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Istanbul, 24 Ocak 2025- istanbul Faktoring A.S.'nin (kisaca Istanbul Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR BBB+'dan TR A-'ye yiikseltilmis, Kisa Vadeli Ulusal Kredi
Derecelendirme Notu TR A2 olarak teyit edilmistir. Sirketin sektor {izerinde biiyliyen net faktoring
alacaklari, artan karliligi, diisiik TGA orani, yiiksek 6zkaynak orani, ¢esitlendirilmis fonlama yapis1 ve
gerileyen maliyet/gelir rasyosu notu destekleyen ana faktorlerdir. Sektdrdeki gorece kiiciik 6lgegi ve ilk 10
miisterideki yogunlagma riski notu baskilayan unsurlardir. Sirketin mevcut performansin1 devam ettirecegi
beklentisiyle goriinlimii duragan olarak belirlenmistir.

Istanbul Faktoring, 2014 yilinda Kemal Geng tarafindan kurulmus olup, ayrica tekstil ve konfeksiyon
sektoriinde liretim ve ihracat yapan Geng Tekstil San. ve Tic. Ltd. Sti. ile gayrimenkul ve ingaat sektoriinde
faaliyet gosteren GNC Yap1 San. ve Tic. Ltd. Sti. unvanl sirketleri bulunmaktadir. Her iki sirkette karl1 olup,
ana ortak Kemal Geng’in Istanbul Faktoring’i gerektiginde destekleme giicii ve istegi oldugu
diistiniilmektedir.

2023 yilsonu verilerine gore (2024 verileri heniiz agiklanmadigindan), Istanbul Faktoring, sektor genelinde
aktif biiytikligii olarak, 49 faktoring sirketi arasindan 44. siradayken, 39 banka istiraki olmayan faktoring
sirketi arasindan 34. sirada yer almustir. Sirket kabili riicu ve gayri kabili riicu yurtigi faktoring hizmetlerini,
KOBTI’ler ve kiigiik isletmeler basta olmak iizere her segmentten miisteriye sunmaktadir. Haziran 2024
itibartyla, Sirket, 27 calisani ile 143 aktif miisteriye (yil igerisinde kredi kullandirilan) hizmet vermistir.
Istanbul Faktoring’in subesi bulunmamakta olup, yeni sube acilis1 da planlanmamaktadir. Bununla birlikte,
Sirket ileriki donemde net faktoring alacaklarin1 daha fazla biiyiitebilmek, karlilig1 arttirmak ve objektif karar
almayi saglamak amaciyla, 80 parametreden olusan bir rating modeli lizerinde ¢aligmaktadir.

Sektor Uzerinde Artan Net Faktoring Alacaklari: Istanbul Faktoring, is modeli olarak, islem hacmi ve
aktif biyiikligiinden ziyade, karliligi 6n plana almaktadir. Bu kapsamda, Sirket, net faktoring alacak
bliylimesini, net kar marjlarinin daraldigr donemlerde azaltmakta, genisledigi donemlerde ise arttirmaktadir.
Ocak-Haziran 2024 déneminde, Sirketin islem hacmi %68,7 oraninda artarak, sektoriin artis oranina (%64,2)
paralel sekilde, 902,5 milyon TL tutarinda ger¢eklesmistir. Pazarlama faaliyetlerini daha etkin kullanarak,
Sirket, 2024 yili altinci ay sonu itibariyla, net faktoring alacaklarini sektoriin artis orani olan %18,9’un
lizerinde %25,8 oraninda arttirmistir. S6z konusu artig orani, enflasyon oraninin biraz iizerinde yer almistir.
30.06.2024 tarihi itibartyla, Sirketin aktifleri, net faktoring alacaklarina paralel olarak, %25,9 oraninda artis
gostermigtir.

Artan Karhlik: Ocak-Haziran 2024 doéneminde, 2023 yilinin ayni dénemine gore, faiz ve komisyon
gelirlerindeki artis neticesinde, ana faaliyet kar1 da %150,4 oraninda artarak, 80,2 milyon TL’ye ulagmigtir.
Ocak-Haziran 2024 déneminde, ana faaliyet karmin tizerine, 3,0 milyon TL tutarinda mevduat faiz geliri ile
1,2 milyon TL tutarinda diger gelirler eklendiginde, Sirket vergi dncesi net kar olarak 84,4 milyon TL elde
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etmistir. Artan ana faaliyet karinin etkisiyle, ilgili donemde vergi sonrasi net kar enflasyonun iizerinde
%160,6 oraninda artis gostererek, 64,0 milyon TL olarak gerceklesmistir. Istanbul Faktoring Ust Y &netiminin
yilsonu net kar beklentisi 152,5 milyon TL dir.

Ocak-Haziran 2024 déneminde, Istanbul Faktoring’in ROAA rasyosu oldukga yiiksek gerceklesmis olup, bu
durum Sirketin ortalama aktiflerinden yiiksek oranda getiri elde ettigini gostermektedir. Sirketin ROAE
rasyosu da ilgili donemdeki enflasyon oraninin iizerinde olup, hem sektoriin (ROAA: %9.,4; ROAE: %76,2)
hem de peer grubun (ROAA: %18,2; ROAE: %46,0) ortalama karlilik rasyolarinin iizerinde yer almugtir.

Yiiksek Yogunlasma, Diisiik TGA Oram: Haziran 2024 itibariyla, Istanbul Faktoring’in tahsili gecikmis
alacaklar1 Aralik 2023’e gore, %15,5 oraninda artmakla birlikte, TGA orani, %1,4’e gerilemistir. Haziran
2024 itibariyla, Sirketin TGA orani, peer grup ortalamasinin altinda, sektdr ortalamasiyla da ayni seviyede
yer almustir. 30.06.2024 tarihi itibariyla, vadesi ge¢mis alacaklarin %81,8’1 365 giiniin tlizerindedir. 2024
yilinda sadece 750 Bin TL tutarinda bir alacak, ilgili miisterinin konkordato ilan etmesi neticesinde, TGA’ya
giris yapmustir. Aym1 dénemde 500 Bin TL tutarinda gegmis yillarda kanuni takibe atilmis alacaklardan
tahsilat saglanmistir. 2024 yilinda, Istanbul Faktoring’in yeniden yapilandirilan alacagi bulunmamaktadir.

30.06.2024 tarihi itibariyla, Sirketin kredi portfyiinde tek miisteride en yiiksek riski 53,5 milyon TL olup,
s06z konusu miisterinin riskinin toplam alacaklar igerisindeki pay1 %19,1°dir. Yine ayni tarih itibariyla,
Sirketin riski en yiiksek ilk 10 miisterisinden alacaklarinin toplam alacaklar icerisindeki pay1 da %80,6’ya
yiikselmistir. Istanbul Faktoring’in KOBI ve kiiciik isletmeleri hedeflemesine ragmen, peer grubuna gore
alacak biiytikliigiiniin ¢ok yliksek olmamasi nedeniyle, konsantrasyon riski yiiksektir. Bununla birlikte,
Istanbul Faktoring Ust Yonetimi, konsantrasyon riskine neden olan ilk iki miisterinin riskinin Ocak 2025
itibartyla kapandigini belirtmistir.

Yiiksek Ozkaynak Orami: Haziran 2024 itibariyla, Sirketin toplam 6zkaynaklari, artan dénem net kar
nedeniyle, %32,1 oraninda artarak, 262,6 milyon TL olarak gerceklesmistir. Sirket 6zkaynak agirlikli
fonlama politikas1 izlemekte olup, kar dagitimi yapmaktan ziyade 6zkaynaklarini giliglendirmektedir. Bu
nedenle, Haziran 2024 itibariyla, 6zkaynak orami %81,5°den %85,6’ya yiikselerek, hem peer grup! hem
sektor ortalamalarmin oldukea iizerinde yer almistir. 02.07.2024 tarihinde, Istanbul Faktoring, 6denmis
sermayesini, i¢ kaynaklardan karsilamak suretiyle, 75,0 milyon TL’den 100,0 milyon TL’ye ¢ikarmustir.
Dolayisiyla, Eyliil 2024 itibariyla, 6zkaynak orani %86,7’ye ylikselmistir.

Ozkaynak Agirhkl Fonlama Yapisi: Haziran 2024 itibariyla, Istanbul Faktoring’in fonlama kaynaklarinin
dagilimina bakildiginda, 6zkaynaklarin agirlig1 %88.,4’e, ihrag edilen menkul kiymetlerin agirligi da %9,8’e
yiikselmistir. Ayni tarih itibariyla, kullanilan kredilerin agirligi, %8,1°den %1,8’e gerilemistir. Sirket Ust
Y onetimi, bu durumun, Takasbank ve tahvil ihraglarinin banka kredilerine gére daha diigiik maliyetli olmas1
nedeniyle, bu fonlama kaynaklarina agirlik verilmesinden kaynaklandigini belirtmistir. 30.06.2024 tarihi
itibartyla, Istanbul Faktoring’in bankalar nezdinde 192,5 milyon TL limiti, 69,0 milyon TL riski
bulunmaktadir. Dolayisiyla, Sirketin limit doluluk orant %35,8’dir. Ayrica, 22.01.2025 tarihi itibariyla,
Sirketin piyasada 30,0 milyon TL tutarinda finansman bonosu bulunmaktadir. Istanbul Faktoring’in tiim fon
kaynaklar1 TL cinsi ve sabit faizlidir.

Gerileyen Maliyet/Gelir Rasyosu: Ocak-Haziran 2024 déneminde, Istanbul Faktoring’in operasyonel
giderlerindeki artisin (%87,6), net faktoring gelirlerindeki (%134,6) artisin altinda kalmasi nedeniyle,
maliyet/gelir rasyosu %20,2’ye gerilemistir. Ayn1 donemde, Sirketin maliyet/gelir rasyosu hem sektdr hem

Y[stanbul Faktoring’in peer grubu olarak, 2024 yili altinci ay finansallar1 bulunan ve ortaklik yapisinda banka
olmayan Optima Faktoring ve Zorlu Faktoring segilmistir. S6z konusu peer grup sirketleri, Istanbul Faktoring’i
aktif ve net faktoring alacak biyiikliigii, karlilik oranlari, personel ve sube sayisi bakimindan
karsilagtirabilecegimiz sirketlerdir.
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peer grup ortalamalarinin altinda yer almugtir. Bu durum, ilgili dénemde, Istanbul Faktoring’in verimli
calistigin1 gostermektedir.

Deneyimli Ust Yonetim: Genel Miidiir Eyiip Demir, 1989 yilinda Marmara Universitesi Kamu Y 6netimi
Béliimii'nden mezun olmus ve 2004 yilinda da Marmara Universitesi Bankacilik ve Sigorta Enstitiisii’nii
tamamlamistir. 34 yillik bankacilik deneyimi olan Eyiip Demir, en son Eximbank’ta Daire Bagkanligi
gbrevini iistlenmistir. 2018 yilindan bu yana Istanbul Faktoring’in Genel Miidiirii grevini siirdiirmektedir.
Ust yonetimin tamami ortalama 20 yillin {izerinde bankacilik ve finans deneyimine sahip profesyonellerden
olusmaktadir.

Istanbul Faktoring Secilmis Finansal Gostergeleri

(1.000 TL) 2019 2020 2021 2022 2023 2024/06
Aktif Toplam1 97.314 112.858 139.142 187.270 243.844 306.888
Aktif Biiyiime Orani (%) 61,0 11,0 16,2 23,9 30,2 25,9
Net Faktoring Alacaklar: 90.318 101.246 123.580 159.573 222.955 280.440
TGA Orani (%) 11,7 10,8 6,3 2,3 1,6 1,4
Ozkaynaklar 65.517 76.477 92.815 129.369 198.708 262.559
Ozkaynak/Aktif Toplam: (%) 67,3 67,8 66,7 69,1 81,5 85,6
Faktoring Gelirleri 27.092 24.328 32.586 62.528 133.280 113.055
Net Faktoring Gelirleri* 19.774 20.830 27.607 54.142 121.599 100.550
Net Faiz Marji (%) ** 26,0 19,3 21,9 34,1 58,5 83,2
Ana Faaliyet Kary/Zarar 11.682 13.473 17.888 39.002 95.197 80.249
Net Kar 8.678 10.966 15.539 36.665 69.683 64.012
ROAA (%)** 11,1 10,4 12,3 22,5 32,3 50,8
ROAE (%)** 17,4 17,9 21,8 431 62,9 78,2

Net Faktoring Gelirleri*: Faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere ve ihra¢ edilen menkul
kiymetlere 6denen faiz ve komisyon +/- kur farklar +tiirev islem kari/zarar1 — TGA igin ayrilan kargiliklar
Net Faiz Marji**, ROAA** ve ROAE**: 30.06.2024 verisi yilliklandirilmastir.

Net Faiz Marji**: Hesaplamaya komisyon gelirleri de dahil edilmistir.
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