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T +90 212 373 00 00
F + 90212291 76 01
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A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Olamlu Gériis

Istanbul Faktoring Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait; kér veya zarar tablosu, kir veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarimin Szeti de dahil olmak iizere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarimi denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore iligikteki finansal tablolar, $irket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve aym
tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansim ve nakit akiglarini, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayih
Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap
Plan: ve [zahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalar ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik, teblig ve genelgeleri ile Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (“BDDK™) tarafindan yapilan agiklamalar1 ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye
Muhasebe Standartlart hiikiimlerini igeren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tiim
tnemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Gériigiin Dayanagi

Yaptifimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“*KGK”) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlar’nmn bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’’na (“BDS”) uygun
olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu Standartlar kapsammndaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimine [liskin Sorumluluklar béliimiinde ayrintil bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bafimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hilkiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsammdaki etife iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinm, olumlu goriisiimiiziin olusturulmas igin yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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3) Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait finansal tablolarin bafimsiz denetiminde en ¢ok
dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi ¢ergevesinde
ve finansal tablolara iliskin gdriigiimiiziin olusturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayn bir goriis
bildirmiyoruz. Tarafimizca; asagida agiklanan konular kilit denetim konular1 olarak belirlenmis ve raporumuzda
bildirilmigtir.

Kilit Denetim Konusu Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele 2imdig |

Faktoring alacaklariun deger diigiikliigii
Sirketin 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla faktoring [Risk degerlendirmemize istinaden Omeklem yoluyla
alacaklan toplam aktiflerinin %95’ini olugturmaktadir. | segilmis faktoring alacaklarmin BDDK Muhasebe ve
Faktoring alacaklarinin deger diigiikliigiiniin tespiti ve | Finansal Raporlama Mevzuati'na gbre deger
alacaklara iligkin zararlarin muhasebelegtirilmesi, | diigiikliigline ugrayip ugramadigi, deger diisiikliigiine
bakiyelerin onemliligi, muhasebelestiriimesinin | ugramas1 durumunda ise ilgili alacaklara iligkin ayrilan
zamanlamasi, BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama | karsilifin yeterlilifi degerlendirilmigtir.

Mevzuati’nda  belirtilen zamanlamaya uymayan|Ayrica, faktoring alacaklan defer diigiikliigii
alacaklar i¢gin de kredi degerliliginin tespit edilmesindeki | karsiliklarina iliskin finansal tablo
karmagiklik ve 6znellik nedeniyle ydnetim i¢in onemli | dipnotlarinda yapilan agiklamalarin tamlig ve dogrulugu
bir yarg1 alamdir. Stz konusu risk, deger diisiikliigiine | de§erlendirilmistir.

ugrayan faktoring alacaklarinin tespit edilememesi ve
ilgili alacaklara iliskin makul deger diisiikliigii karsilif
ayrilmamasidir.  Finansal  tablolardaki  faktoring
alacaklan ig¢in aynlan karsiliklar Dipnot 5'te
agiklanmagtir.

4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Sirket ySnetimi; finansal tablolarm BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli yanhshk icermeyecek
sekilde hazirlanmas icin gerekli gordiigi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siireklilifini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti
ya da mecburiyeti bulunmadi: siirece igletmenin siireklilii esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:

Bir baimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanhglik icerip icermedigine iligkin
makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagtmsiz denet¢i raporu diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak
yiriitlilen bir bagims:z denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan
onemli bir yanhsh@in her zaman tespit edilecedini garanti etmez. Yanhsliklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanhsliklarn, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik
kararlari etkilemesi makul dlgiide bekleniyorsa bu yanligliklar nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca aynica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “dnemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte;
bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gdriisiimilze dayanak tegkil
edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekirhk, kasith ihmal, gercege
aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlishii tespit
edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlighg tespit edememe riskinden yiiksektir.)

Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uyguniugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi
siiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizliin mevcut olup olmadigr hakkinda ve
yonetimin igletmenin siirekliligi esastm kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agtklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis diginda bir
gorils vermemiz gerekmektedir. Vardiimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarma dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin siirekliligini sona
erdirebilir.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz Snemli i¢ kontrol eksiklikleri d4hil olmak iizere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsamm ve zamanlamas: ile Snemli denetim bulgularini {ist ydnetimden sorumlu olanlara
bildirmekieyiz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

1) 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Sirket’in 1 Ocak -
31 Aralik 2019 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Sirket esas stzlesmesinin finansal raporlamaya
iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair Snemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK’mn 402°nci maddesinin dordiincii fikras: uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermigtir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Jale Akkas’tir.

Engin Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Miisavirlik A.S.
Member Firm of Grant THemton International

Sorumlu Denetgi

6 Mart 2020
Istanbul, Tiirkiye

Member of Grant Thornton International Ltd



ISTANBUL FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2019 ve 31 ARALIK 2018 TARIHLERI ITIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.}

BiN TURK LiRASI
Bagunsz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis
AKTIF KALEMLER 31.12.2019 31.12.2018
Notiar TP YP Toplam TP YP Toplam
I |NAKIT, NAXIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI 4 283 - 283 326 - 326
II. |GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) - - - Co- - -
2.1 |Ahm Satm Amagh Finansal Varhklar - - - - - -
22 |Gerpege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitlan Olarak Siuflandirilan FV - - . - - -
23  |Alm Satm Amach Tiirev Finansal Varlklar - - - - - .
. |TOREV FINANSAL VARLIKLAR s . - - - .
GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DIGER KAPSAMLI GELiRE YANSITILAN
IV. |FINANSAL VARLIKLAR (Net) = - - . - -
V. [iTFA EDILMIi§ MALIYETI iLE OLC ULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net) 5 92,875 - 92,875 55932 - 55932
5.1 |Faktoring Alacaklar 51 90,318 - 50.318 53.198 - 53.198
5.1.1 |iskontolu Faktoring Alacaklan (Net) 90,318 - 90.318 53.198 - 53.198
5.12 |Diger Faktoring Alaceklan - - - M = -
5.2 |Finansman Kredileri - - - . - -
5.2.1 |Tiiketici Kredileri - i - . - .
522 [KrediKartlan - - - . - .
5.2.3 |Taksitli Ticar Krediler - i - . - .
5.3  [Kiralama iglemeri (Net) - R - . - .
5.2.1 [|Finansal Kiralama Alacaklan - - . . - .
5.3.2 Faaliyet Kiralamas: Alacaklan - - . - - .
5.3.3 [Kazamlmarmg Gelirler (-) - - - - 5 -
5.4 |itfa Ediimig Maliyeti fle Olgiilen Diger Finansal Varlklar - - . - - .
55  |Takipteki Alacaklar 52 11.928 - 11.928 10.319 E 10.319
56 |Beklenen Zarar KargilklarvOzel Kargtitklar (-) 52 (9.371) - (9.371) (7.585) - (7.585)
VL |ORTAKLIK YATIRIMLARI : - - - . .
6.1  |Istirakler (Net) . - - - . -
6.2 |Bagh Ortakhiklar (Net) : - - - . -
6.3 |Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (iy Ortakliklan) (Net) - - - - - -
VII. |MADDI DURAN VARLIKLAR (Net} [ 2.581 - 2,581 528 - 528
VIIL. [MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 9 56 - 56 60 - 60
IX. |YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net) - - - N - -
X. |CARIDONEM VERGI VARLIGI . - - - - R
XI. |ERTELENMIS VERGI VARLIGI 10 81% - 819 L578 - L5738
XII. |DiGER AKTIFLER 7 700 - 700 1.078 - L0738
ARA TOPLAM 97.314 - 97.314 59,502 - 59,502
SATI§ AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLISKIN
XIM. (VARLIKLAR (Net) . - . R . R
13.1 |Satiy Amagh - - - - - -
13.2  |Durdurulan Faaliyetlere lligkin - - - - - -
AKTIF TOPLAMI 97.314 - 97314 59,502 = £9.502
Higikieki dipnotlar bu finansal tablol layic: bir pargasidir.
* Mali tablolar, 1 $ubat 2019 tarihli ve 30673 spyak Resmi Gazele'de vayiml “Finnnsal kiral Tokloring ve sirketlerinin muhaseb Jamalars ile finansal tablolan hakkinda vonelmeltkie depisiklik yapilmasina

dair vénetmelik”le ver alon veni finamsal tablo formating uygun olarak sunulmustur




[STANBUL FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2019 ve 31 ARALIK 2018 TARIHLERI iTIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

BiN TORK LiRASI
Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagmnsiz Denetimden Gegmiy

PASIF KALEMLER 31.12.201% 31.12.2018
Notiar TP YP Toplam TP YP Toplam
L. |ALINAN KREDILER 12 29.883 - 20383 6.633 - 6.633
IL |FAKTORING BORCLARI 5 5 . 5 2 - 2
M, |KiRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR 12 L075 - 1.075 - - -
V. [IHRAC EDiLEN MENKUL KIYMETLER (Net) 12 - - - - - .

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN

v, |FINANSAL YOKOMLULUKLER - R - - - -
VL |TOUREY FINANSAL YUKOMLULUKLER - - . - _ -
VIL |KARSILIKLAR 13 124 - 124 60 - 60
7.1 |Yeniden Yapilanma Kargibj - - - - - -
7.2 [Caligan Haklar Yiskomtalogi Kargilig: 124 - 124 &0 - 60

7.3  |Genel Kargahiklar - - « - N -
7.4  |Diger Kargiliklar -
VIll. |CARi DONEM VERGI BORCU 10 426 - 426/ 674 - 674
IX. |ERTELENMI$ VERGI BORCU - - - . : R
X. |SERMAYE BENZERi KREDILER - - - - s .
XI. |DIGER YUKTMLULUKLER 11 284 - 284 292 - 292
ARA TOPLAM 31.797 - 31797 7.661 - 7.661
SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE
x1, [iLiSKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - R . . R

121 |Saty Amagh - - - - - -
122 |Durdwrulan Faaliyetlere fligkin - - - - - -
X1, |DZKAYNAKLAR 65.517 - 65.517 51.841 - 51.841
13.1  |Odenmig Sermaye Iq 55.000 - 55000 41.900 - 41.900

13.2  |Sermaye Yedekleri - - - - - -
13.2.1 |Hisse Senedi fhrag Primleri - - - - - -
132.2 [Hisse Senedi Iptal Karian - R R . i i
13.2.3 |Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
Kér veya Zararda Yeniden Smiflandinlmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler

13.3  |veya Giderler 14 (6} 6) @) - 4y
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandimlacak Birikmig Diger Kapsamlh Gelirler veya
134 |Giderler - - - - - -
13.5 |Kér Yedekleri I4 1.845 - 1.845 G54 - 954
13.5.t |Yasal Yedekler 1.342 - 1.342 909 - 209
13.52 |Stati Yedekleri - - - - - -
13.5.3 |Olaganiistii Yedekler 503 - 503 45 - 45
13,54 |Diiger Kir Yedekleri - - - - - -
13,6 |Kdrveya Zarar 8.678 - 8.678 8.991 - 8991
13.6.1 |Gegmis Yillar Kiir veya Zarar 4 - . - 335 - 335
13.6.2 |Donem Net Kér veya Zaran 8.678 - 8.678 $.656 - 1.656
PASIF TOPLAMI 97.314 - 97.314 59.502 - 59.502

Migikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir,

* Mali tablolar, 1 Subat 2019 tarihli ve 30673 sayili Resmi Gazete"de yeyimlanan “Finansal kiralama, faktoring ve finansman girketlerini hasebe uyguiamalan ile finansal tablolan baklknda yoneimelikie degisiklik yapilmasing
dair vonetmelik™te ver alan yeni finansal tablo formatma uygun olarak sunulmusgtur.




ISTANBUL FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2019 ve 31 ARALIK 2018 TARTHLERI iTIBARIYLE NAZIM HESAPLARI TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL7) olarak ifade edilmistir.)

TURK LIRASI
Bagimsz Denetimden Gecmis Bagimsz Depetimden Gegmiy
NAZIM HESAP KALEMLER{ 31.12.2019 31.12.2018
Noilar TP YP Toplam TP YP Toplam

L RisKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLER} R - R R - B
. RiSKi ISTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERI 12.09%0 - 12.690 10.829 |- 10.829
I, ALINAN TEMINATLAR 15 3.180.281 - 3.180.281 1.919.232 - 1.919,232
Iv. VERILEN TEMINATLAR - - - - - -
V. TAAHHUTLER - . E - . R
51 Cayllamaz Taahhitler - - - - - -
52 Caylabilir Tashhiitler - - 5 = - -
521 Kiralamn Tashhiitleri - - - - - -
5211 Finansal Kiralama Tashhatlert - N . = - -
52.1.2 Faaliyet Kiralama Taahbitleri - - - - - -
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler - ) B R R .
VI TUREV FINANSAL ARACLAR - - - - - -
6.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergefie Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh Iglemler - - - - - -
6.1.2 Nakit Alos Rigkinden Korunma Amagh iglemler - N . - - -
6.1.3 Yurtdigindaki Net Yaturmn Riskinden Korunma Amagh Iglemler - - - - - -
6.2 Alim Satn Amagh Islemler - - - - - -
6.2.1 Vadeli Abm-Satim Iglernleri - - - - - -
6.2.2 Swap Ahm Satim Iglemleri - - - - - -
6.23 Alim Satin Opsiyon tglemleri - - N - - -
6.2.4 Futures Alm Satm fglemleri - N - - - -
6.2.5 Digier - . = - - -
VIL EMANET KIYMETLER 15 109.990 9.049 119.03% 81.108 1.081 82.18%

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 3.302.361 9.049 3.311.410 2,011.169 1.081 2.012.250

Tigikteki dipnotlar bu finansal tablolarn tamamlayier bir pargasdir,
* Mali tabloiar, 1 Subat 2019 tarihli ve 30673 sayili Resmi Gazete'ds yayviml “Finansal kiral faktoring ve fi irketleri haseb lamalan ile finansal tablolars hakkinda yOnetmelikte degisildik

yapilmasina dair ydnetmelik™e ver alan yeni finansal tablo formatma vygun clarak sumllmu;tu.r




ISTANBUL FAKTORING A.$.
31 ARALIK 2019 ve 31 ARALIK 2018 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AT
KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

BiN TORK LIRASI
GELIR VE GIDER KALEMLER] B Dexetimd imez Denetimd
Gegmig Gegmiy
Nottar 31.12.2019 31.12.2018
1. [ESAS FAALIYET GELIRLERL 16 27092 21.760
FAKTORING GELIRLER] 27092 21.760
1.1 |Fakioring Alscaklarmdan Alinan Faizler 23943 21.060
LL}  |iskontoln 23543 21.060
112 |Diger E -
12 Fakioring Alscaklarmdan Alnen Oerel ve Komisyoolar 3149 700
521 |iskentalu 3149 700
122 |Diger E -
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
1,3 |Finansman Kredilerinden Alnan Faizler | -
1.4  |Finansman Kredilerinden Alnan Ucret ve Komisyonlar - -
KIRALAMA GELIRLERL - -
1.5 |Finansal Kiralama Gelicleri i .
1.6  |Faaliyet Kiralamas Gelirleri - -
1.7 |Kiralama I5lemlerinden Alman Ueret ve Komisyonlar - -
11, |FINANSMAN GiDERLER{ 17 (5.425) (3.622)
2.1  |Kullsowlan Kredilors Verilen Faizlor (3.629) (2813
2.2 |Fakioring Jglemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
23 |Finasal Kiralama Giderleri (56) -
24  |ihrag Edilen Meakul Kiymetlers Verilon Faizler (1.184) -
2.5  |Diger Faiz Giderleri (434) (295}
26  |Verilen Ueret ve Komisyonlar (122) (46},
IH. |BRUTKAR/(ZARAR) 21,667 18.138]
IV. |ESAS FAALIYET GIDERLERI 1 (8.092) (6.191)
4.1 |Personel Giderleri (4.702) (3.776)
42  |Kidem Tazmingh Kargthips Gideri [L7)] -
43 |Aragtuma Geligtinne Giderleri - -
4.4 | Genel lgletme Giderleri (3.267) (2.347)
45  |Diper (&0 (68)
V. |BRUT FAALIYET KARI/ (ZARART) 13,575 11.947
VI. |DIGER FAALIVET GELIRLERL 9 1170 1161
6.1  [Bankalardan Almen Faizler 208 119
63  [Menkul Deperlorden Alinan Faizler . .
63  |Temetti Gelirler E -
64  |Sermaye Pivasas: Iglemleri Kin - -
65 |Turey Finansal lglemler Kan R -
6.6  |Kambiyo iglemleri Kir 676 836,
67  |Diger 36, 206,
VII. |KARSILIK GIDERLERT 5 (1.893) (1.244)
7.1 | Ozel Karphklar (1.893) (L.244)
7.2  |Beklenen Zarar Kargiliklan - -
73 |Genel Kergrlildar B -
7.4 |Diger R -
VIIl. |DIGER FAALIYET GIDERLERI (-} 19 (676) (525)
81  Menkul Degerler Dager Digly Gideri E -
82  |Duran Varliklar Deger Dy Giderleri - -
8.3  |Sermaye Pivasam hylemlerd Zaran - -
84  |Tircy Finmsal igleulerden Zarar | -
85  |Kembivo Iglerleri Zaran (676) (525)
B6  |Diger i .
IX, |NET FAALIYET KARI/{ZARARI) 12.176 11.33¢
X. |BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARE - -
X1 |OZKAYNAK YONTEMI UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR/ZARAR - -
XiI. |NET PARASAL POZISYON KARIVZARAR] i -
¥, |STRPURDLEN FAALIYETLER VERGI ONCEST KARI / (ZARARN 12.176 11339
xIv., |SURDURJLEN FAALIYETLER VERGE KARSILIG () n 2,498 2.683
14.1  |Cari Vergi Kargihg 2.73% 2473
142 |Ertelenmiy Vergi Gider Etkisi (+) 760 210
143 |Ertolenmig Vergi Gelir Etkisi () - -
xv. |SORDUROLEN FAALIYETLER DONEM NET KARI/(ZARARI} 2678 8636
XVL |DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER i i
16.1  |Sats Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Gelideri . .
162  |Bagh Orteklik, Igtirak ve Iy Ortakhiklan Sahg Karlan - -
163 |Difier Dusdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVIl. |DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER () - -
17.1  |Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
172 |Bagh Ortakiik, igtirak ve i Ortakhidan Setis Kérlan - -
173 |Diger Durdurulan Faalivet Gelirleri - -
XVIIL |DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ (ZARARY) - -
XIX. [DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIG] (£) R -
19,1  |Cari Vergi Kargilis . -
192 |Encknmis Vg Gider Etkisi (+) - -
193 |Erelenmis Vergi Gelir Edkisi {-) - -
XX, |DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET KARI/ (ZARARD - -
XXI. |NET DONEM KARI/(ZARARI)

{ligikieki dipaottar bu finansal tablolarn tamamlayics bir pargasidr.

* Mali loblolar, 1 Subat 2019 taribli ve 30673 savth Resmi Gazete'de voymlanan “Finanso} kiraloma, fokiozing ve irketletini be uvgulamal
depigiklik ¥apilmasinn dair ydnuimelik”ie ver alan yeni Apansal lablo formatina wgun olarak sumadmugtir,




ISTANBUL FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2019 ve 31 ARALIK 2018 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TARLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir,)

BiN TURK LIiRASI
Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gegmis Gegmis
Notlar 31.12.2019 31.12.2018

1 |DONEM KARIZARART 8.678 8.656

2  |DIGER KAPSAMLI GELIRLER @) )
21 Kar veya Zararda Yeniden Simflandirlmayacaklar @) @)
2.1,1 |Maddi Duren Varhklar Yeniden Degerleme Artiglan/Azaliglar: - -
2.12 |Maddi Olmayan Duran Varhklar Yeniden Degerleme Artiglart/Azaliglar - -
2.1.3 |Tanmlanmig Fayda Planlan Yeniden Olglim Kazanglar/Kayiplan i4 3) {5
2.1.4 |Diger Kir veya Zarar Qlarak Yeniden Siuflandinlmayacak Diger Kapsaml Gelir Unsurlar - -
2.1.5 |Kér veya Zararda Yeniden Simflandirimayacak Diger Kapsamli Gelire ligkin Vergiler 14 1 1
2.2 Kir veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar - -
221 Yabanci Para Cevirim Farklan - -
222 |Satlmaya Hazir Finansal Varliklann Yeniden Degerleme ve/veya Smmflandirma Gelirleri/Giderleri - -
2.2.3 |Nakit Akig Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - R
224 |Yurtdisindaki Igletmeye fligkin Yatinm Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
225 |Diger Kir veya Zarar Olarak Yeniden Simflandinlacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlan - -
226 |Karveya Zararda Yeniden Simflandirdacak Diger Kapsaml Gelire iligkin Vergiler - -
3  |TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+IT) 8676 8.652

Digikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayie1 bir pargasidur.

TR W | foiaal

* Mali teblofar, 1 Subat 2019 tarihli ve 30673 sayih Resmi Gazete’de yay

“Finansal kiral faktoring ve fi girk

Y ite finansal tablolan hakkinda yanetmelikie degigiklik yapimasing dair
yonetmelik™te yer alan yeni finansal rable formatma uygun olarsk sunulmustur.
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[STANBUL FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2019 VE 31 ARALIK 2018 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirasi (*TL”) olarak ifade edilmigtir.)

TURK LiRASI
Bag D d Bag) Denetimden
Gegmis Gegmiy
Notlar 3L.12.2019 31,12.2018
A, ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Varlik ve Yiikimlilaklerdeki Defigim Oncesi Faaliyet Kir /Zaran 9.552 8.956
1.1.1 Alnan Faizler ve Kiralama Gelirleri 5-16-19 23.721 20.236
112 |Odenen Faizler ve Kiralama Giderleri 17 (5.425) (3.622)
113 Almnan Temettiter - -
1.1.4 Alman (feret ve Komisyonlar 16 3.149 700
1,1.5 Elde Edilen Diger Kazanglar - -
1.1.6 Zarar Olarak Muhagebelegtirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 3-19 107 75
1.1.7 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler 18 (4.702) {3.776)
1.1.8 Gdenen Vergiler 10 (2.985) (2.154)
119 |Diger 5-18-19 (4.312) (2.503)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Varhk ve Ylkdimbiliiklerdeki Degiyim (36.150) 13.503
1.2.1 Faktoring Alacaklerindaki Net {Artig) Azalg 5 (36.513) 16.521
121 Finensman Kredilerindeki Net (Artig) Azalig - -
121 Kiralama istemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalig - -
122 Diger Aktiflerde Net (Artig) Azalig 7 378 {3.023)
1.23 Faktoring Borglarindaki Net Artig (Azalig) 3 K} 2
1.23 Kiralama iglemlerinden Borglarda Net Artig (Azahg) 8-9-12 ) -
1.2.4 Alinan Kredilerdeki Net Artig (Azahg) - -
125 Vadesi Gelmig Borglarda Met Artig (Azahy) - -
126 Diger Borglarda Net Artis (Azalg) 11-13 53 3
L Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akt (26.598) 22,459
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
2.1 Tktisap Edilen Bajgh Ortakhik ve tgtirakler ve Is Ortakliklan - -
22 Elden Gikanlan Bagh Ortaklik ve Igtirakler ve iy Ortakliklan - -
23 Satn Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 8-9 {1.313) (191
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayritmenkuller - -
23 Elde Edilen Gergegie Uygun Degier Fark Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varlikdar - -
26 Elden Cikarilan Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsaml Gelire Yansitilan Finansal Varhklar - -
27 Satun Alinan itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar - -
28 Satulan itfa Edilmis Maliyeti ile Olgnlen Finansal Vadiklar - -
29 Diger - -
1L Yatinm Faaliyctierinden Kaynaklanan Net Nakit Alug (1.313) (191)
. FiNANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degierlerden Saglanan Nakit 12 149,523 70,099
32 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cilag 12 (126.273) {91.844)
33 ihrag Edilen Senmaye Araglan 14 5.000 -
14 ‘Temetti Odemeleri - -
3.3 Finansal Kiralamaya fligkin Odemeler 8-9-12 (382) -
3.6 Diger - 21)
L. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 27.868 {22.166)
. Yabanci Pava Cevrim Farklamnm Nakit ve Nakde Eydeger Varhldar Uzerindeki Etkisi
Y. Nakit ve Nakde Esdefer Varhklardaki Net Artig “3 102
YL Diinem Bagindaki Nakit ve Nakde Esdefier Varhklar 4 Az 224
VIIL Diinem Sonundaki Nakii ve Nakde Egdefier Varhklar 4 243 326
ifigikteki dipnotlar bu finansal tablol bir pargasid
* Mali tablolar, 1 Subat 2019 tarihli ve 30673 sayih Resmi Gazele'de vayiml, *Finansal kiral fak ve fi girketlerinin muhaseh Lumel;

vapilmastna doir vonetmelik™te ver alan veni finansal tablo formatine uygum olarak sunuhn;.lslm.




ISTANBUL FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2019 ve 31 ARALIK 2018 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT

KAR DAGITIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belintilmedikge Bin Tirk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir,)

TURK LIRASI
Gegmiy Gegmis
31.12.2019 31.12.2018
1. |DONEM KARININ DAGITIMI
11 |DONEM KARI 12.176| 11.339
1.2 |ODENECEK VERGI VE YASAL YOKOMLULOKLER () (3.498) (2.683)
1.2.1 Karumlar Vergisi (Gelir Vergisi) - .
1.22 |Gelir Vergisi Kesimisi - .
1.2.3 |Diger Vergi ve Yasal Yakimlalikler - .
A.  |NET DONEM KARK(1.1-1.2} 8.678 8.656]
13 |GECMI§ DONEMLER ZARARI (-} - |
14 [BIRINCI TERTIP Y ASAL YEDEK AKGE () 434}, {433)
15 [KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - |
B. |DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-{1.3+1.4+1.5)] 8,244, 8.223
1.6 |ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (9 - -
1.6.1 |Hissc Senedi Sehiplerine - .
162 |imiiyazh Higse Senedi Sahiplerine . -
1.6.3 |Katilma Intifa Senstlerine - J
164 |Kimn igtimkli Tahvillere - J
1.6.5 |Kir ve Zarar Ortakhjn Belgesi Sahiplerine - .
1,7 |PERSONELE TEMETTT (1) - |
1§ |YONETIM KURULUNA TEMEYTU (5 - J
1.9 |ORTAKLARA iKINCI TEMETTU (9 - J
1.9.1 |Hisse Senedi Sahiplerine - E
1.9.2 |Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - 4
1.9.3 [Katiima Intifa Senetlerine R |
1.9.4 |Karn ytirakli Tabviltere . |
1.9.5 |Kérve Zarar Ortaklsjn Belgesi Sahiplerine | E
1.1¢  |IKINCE TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-} ] |
11l (STATU YEDEKLERI ¢} ] |
112 [OLAGANDSTD YEDEKLER - -
113 [DIGER YEDEKLER | |
1.14 |DZEL FONLAR N ]
I. | YEDEKLERDEN DAGITIM
21 |DAGITILAN YEDEKLER - -
2.2 |IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER () - J
23 |ORTAKLARA PAY {-) ] |
2.3.1 |Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.32 |imtivazh Hisse Senedi Sahiplerine ] |
233 |Kaulma tmifa Senetlesine ] |
2.34 |Kdm Iytirakdi Tahvillere ] |
2.35 |Kér ve Zarar Ontaklign Belgesi Sahiplerine | .
24 |PERSONELE PAY () N |
25 [YONETIM KURULUNA PAY () - |
. |HISSE BASINA KAR
3.1 |HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
1.2 |HISSE SENED! SAHIPLERINE (%) | |
3.3 |IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
3.4 |IMTIYAZLI HISSE SENED! SARIPLERINE (%) - |
Tv. |HISSE BASINA TEMETTO
4.1  |HISSE SENEDI SAHIPLERINE R B
42 |HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) R J
43 |IMTIY AzL1 HISSE SENEDI SARIPLERINE J i
4.4  |IMTIY AZL1 HISSE SENED! SAHIPLERINE ( % ) | |
iigikeki dipnotlar bu finansal tablol layica bir
* Mali wbloler. 1 Subat 2019 tarihli ve 30673 sal Resmi Gazeto'de yayunlanen ~Finensal Kiralama, lktering ve h 1ile fintmsz] tablolary

Takdanda 3

deginklik y oy

lik"te ver alm veni finansal tablo Formatma uygem elarak sunulunsgtur,




ISTANBUL FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmigtir.)
1

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Istanbul Faktoring A.S. (“Sirket™) 27 Ocak 2014 tarihinde tescil olmug olup, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu’nun (“BDDK™) 17 Nisan 2014 tarih ve 5816 sayili karar ile 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanununun 7. maddesi ve Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve
Faaliyet Esaslart Hakkinda Yénetmeligin 5 inci maddesi cergevesinde faaliyet izni verilmis ve Sirket fiilen faaliyetine
30 Nisan 2014 tarihinde baslamisgtir.

Sirket’in kurucu ana ortagi Kemal Geng’in, finans sektérii diginda tekstil ve konfeksiyon sektdrii ile ingaat ve
gayrimenkul ticaretiyle igtigal eden girketleri bulunmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ortaklik yapis: asagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018

Tutar Ortakhk pay1 (%) Tutar Ortakhk pay: (%)
Kemal Geng 54.565 99,21 41.535 99,13
Semih Albayrak 420 0,76 353 0,84
Sevgi Geng 5 0,01 4 0,01
Kaan Can Geng 5 0,01 4 0,01
Demir Can Geng 5 0,01 4 0,01
Sermaye 55.000 100 41.900 100

11 Nisan 2019 tarih ve 2019/10 sayili Yénetim kurulu Kararma gore Sirket’in 41.900 TL olan sermayesi 55.000
TL’ye ¢ikilmaya Karar verilmistir. 13.100 TL tutarindaki sermaye artrrmmm 8.100 TL tutarindaki kismm i¢
kaynaklardan, 5.000 TL tutarindaki kism Kemal Geng tarafindan nakden 6denmistir. Sermaye artinmi Sirket’in 29
May1s 2019 tarihinde gergeklestirilen Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda kabul edilmistir.

Sirket, yurti¢i ve yurtdigi mal ve hizmet satiglarindan dogmug veya dogacak her ¢esit faturali alacaklar: veya mal veya
hizmet satigindan dogmus oldugunu tegvik eden diger belgelere dayal alacaklar: temelliik ederek tahsilini istlenip
bu alacaklara kargilik saticilara 6n Sdemelerde bulunarak, ilgili mevzuat ve uluslararasi faktoring teamiil ve
kurallarina uygun olarak finansman saglamak amaciyla kurulmugtur. Sirket; miigterilerinin talebine gére, kabili riicu
ve gayri Kabili riicu olarak yurtigi faktoring hizmetleri sunmakta ve bu cercevede alacaklarin takibi, tahsili ve
finansmani hizmetlerini, 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu ile BDDK nin
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslann Hakkinda Yonetmelik™
hiikiimleri ¢cercevesinde siirdiirmektedir.

Sirket’in kayith adresi Maslak Mah. Bilim Sok. Sun Plaza Apt. No:5 A/20 Sariyer / istanbul’dur. Sirket’in subesi
bulunmamaktadir. Sirket, faktoring faaliyetlerini afirhikli olarak tek bir cografi biliimde (Tiirkiye) yiiritmektedir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in calisan sayis1 29°dur (31 Aralik 2018: 29).
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR
Finansal Tablolarin Onaylanmasi
Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal tablolar & Mart 2020

tarihli Yonetim Kurulu Karari ile onaylanmig ve yaymlanmasi igin yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansak-tahlc
degistirme yetkisi bulunmaktadir. '




ISTANBUL FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)
2

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket, finansal tablolarim 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plami ve izahnamesi Hakkinda Teblig, Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar:i ile Finansal Tablolari Hakkinda
Yonetmelik, BDDK tarafindan yayimlanan teblig ve genelgeler ile yapilan agiklamalar ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK™) tarafindan yayimianan Tiirkiye
Muhasebe Standartlari (“TMS™), hiikiimlerini igeren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun
olarak diizenlemektedir.

Finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar
i¢in denen tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

TMS’ye Uygunluk Beyam

Finansal tablolarin hazirlanmasinda, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK?”) tarafindan
yiiriirliige konulmusg olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar: ile bunlara iliskin ek ve yorumlan (“TMS”) esas alinmigtur.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi
Sirket’in islevsel para birimi ve raporlama para birimi Tiirk Lirasi’dir (“TL”).
Netlestirme / Mahsup

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesi igin hukuki bir hak olduguna ve tinansal varlik ve finansal borcu
netlegtirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara almmasmi ayn: zamanda yapma
niyetinin olmasi stz konusu oldugunda finansal varlik ve borglar netlegtirilerek bilangoda net tutarlan ile gosterilir.

Kargilagtirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarn Diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasmda BDDK tarafindan
cikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari mevzuat ile BDDK’nin tebliglerine uymaktadir. 1 Subat 2019 tarih
ve 30673 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak giincellenen “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Y&netmelik™ uyarinca ilgili finansal tablolar
kargilagtirmal olarak agiklanmugtir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkén vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar 6nceki donemle
kargilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal durum tablolar: ve 6zkaynak
degisim tablosunu 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanms finansal durum tablolar: ve 6zkaynak degisim tablosu
ile; 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap donemine ait kapsamli gelir tablosu ve nakit akim tablosunu ise 1 Ocak —31 Aralik
2018 hesap dénemi ile kargilagtirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde cari dénem finansal tablolarmn
sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan kargilagtirmal bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolarda bagka herhangi bir siniflandirma islemi yapiimamistir.
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye dinii
uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
Muhasebe Politikalarmdaki Degisildikler (Devamr)
TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yaymlanmigtir. Bu Standart kiralama
islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi meveut TMS 17 “Kiralama Iglemleri” Standardinin, TFRS Yorum
4 “Bir Anlagmanin Kiralama Islemi Igerip igermediginin Belirlenmesi” ve TMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalar1 —
Tegvikler” yorumlarmin yerini almakta ve TMS 40 “Yatirim Amacli Gayrimenkuller” Standardinda da degigiklikler
yapilmasina neden olmugtur. TFRS 16, kiracilar agismdan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin
bilangoda ve faaliyet kiralamasma iligkin yiikiimliiliiklerin bilango diginda izlenmesi geklindeki ikili muhasebe
modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, tiim kiralamalar i¢in mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer
olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler i¢cin muhasebelestirme meveut
uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalmzca bir dneme iligkin ise, degisikligin yapildig: cari donemde, gelecek
dénemlere iligkin ise hem degisikligin yapildig dénemde hem de gelecek dénemde, ileriye ybnelik olarak, net dénem
kan veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir. Sirket’in bilango dénemleri
itibariyle muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degigiklik bulunmamaktadir.

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sona eren déneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalari, TMS/TFRS ve TMS/TFRS Yorumlan ile tutarli olarak uygulanmistir. TFRS uyarinca 1 Ocak 2019
tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlarin Sirket’in finansal tablolar: {izerinde bir etkisi
olmas1 beklenmemektedir.

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 16 Kiralama Iglemleri

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak varligin
diisiik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, baz1 ofis ekipmanlari, vb.) uygulamama istisnasina
sahiptir. Kiralamanin fiilen basladig: tarihte kiraci, kira yiikiimliiliigiinii o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin
bugtinkii degeri iizerinden olger (kiralama yiikiimliiliigi) ve aym tarih itibartyla ilgili kullanim hakk: varhigim da
kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira ddemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif bor¢lanma faiz oramim kullamir. Kiraci, kiralama yiikiimliligii
tizerindeki faiz gideri ile kullanim hakki varligiimn amortisman giderini ayn olarak kaydetmelidir.

Kiracinm, belirli olaylarin ger¢ceklesmesi halinde kiralama yiikiimliiliigiinii yeniden dlgmesi stz konusudur (Grnegin
kiralama siiresindeki degisiklikler, ileriye doniik kira &demelerinin belirli bir endeks veya orandaki degigimler
nedeniyle degisiklife ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama yiikiimliliigiiniin yeniden 6l¢iim etkisini kullanim
hakki varligy iizerinde bir diizeltme olarak kaydeder.

Sirket’in TFRS 16 gecisine yonelik uygulama ve etkileri 3.1 Nolu dipnotta agiklanmgtir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (Devamui)
TMS 28 “igtiraklerdeki ve I3 Ortaklhiklanndaki Yatinmlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatimlar standardinda degigikliklerini
yaymlamgtir. S6z konusu degigiklikler, istirak veya is ortakliindaki net yatirimin bir pargasini olugturan igtirak veya
ig ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar i¢in TFRS 9 Finanslar Araglari uygulayan isletmeler i¢in agikhk getirmektedir.
TFRS 9 Finansal Araclar, TMS 28 Istiraklerdeki ve I Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarmca muhasebelegtirilen
istiraklerdeki ve ig ortakhiklarindaki yatirimlar: kapsamamaktadir. S6z konusu degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece
sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi vatirimlan kapsam diginda biraktifina agiklik getirmektedir.
Isletme, TFRS 9°u, 6zkaynak yontemine gore mubasebelestirmedigi ve 6zl itibari ile ilgili istirak ve ig ortakliklarindaki
net yatinmmn bir pargasini olusturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak izere igtirak ve ig ortakliklarindaki diger
vatirimlara uygulanmaktadir. Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanmaktadir. S6z konusu degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performans:
iizerinde etkisi olmamugstir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri”nde yer alan
muhasebelegtirme ve 6lgiim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu varsayimlari;
(c) isletmenin vergilendirilebilir karim (vergi zararim), vergi matrahim, kullamlmamig vergi zararlarini, kullanilmamis
vergi indirimlerini ve vergi oranlarim nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degigiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, I Ocak 2019 ve sonrasmda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu yorumun
Sirket’in finansal durumu veya performansi izerinde Snemli bir etkisi olmamigtir.

Yilik Iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019°da agagida belirtilen standartlar1 degigtirerek, TFRS Standartlari’nin 2015-2017 dénemine iliskin
Yillik Iyilestirmelerini yaymlamistir: yayinlamisgtir.

- TFRS 3 lIsletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlagmalar — TFRS 3’teki degisiklikler bir sirketin miisterek
faaliyet olarak muhasebelestirdigi igletmenin kontroliinli elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol éncesi sahip
oldugu paylarim yeniden Slgmesi gerektigine agiklik getirmektedir. TFRS 11°deki degisiklikler bir sirketin miisterek
faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinli elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi sahip
oldugu paylarim yeniden Slgmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iligkin tiim gelir vergisi etkilerinin, vergilerin
nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna agikhk getirmektedir.

- TMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri — Degigiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satiga hazir duruma geldikten
sonra Odenmemis ©zel borglanmalarim bulunmasi durumunda, ilgili borcun girketin genellikle genel
borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borg¢landigi fonlarin bir pargasi durumuna geldigine agiklik
getirmektedir. -

I e

2.0

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. S6z ko _‘;1 sudegisiklikla
Sirket’in finansal durumu veya performans iizerinde énemli bir etkisi olmamugtir. WY/
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (Devami)
Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019°de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yerine Getirme™’yi
yaymlamugtir. Degigiklik; planda yapilan degisiklik, kiictilme veya yerine getirme gergeklestikten sonra yillik hesap
déneminin kalan kismi i¢in tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel aktiieryal varsayimlar
kullanarak hesaplanmasim gerektirmektedir. Degigiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
igin uygulanmaktadir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performans: iizerinde bir etkisi
olmarmstir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken ddenebilir finansal varliklarm isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilebilmeleri i¢in TFRS 9
Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yaymlamigtir. TFRS 9°u uygulayan isletme, erken &denebilir finansal varlig,
gercege uygun deger degisimi kar veya zarar yansitilan varlik olarak Slgmektedir. Degisikliklerin uygulanmas: ile,
belirli kogullarin saglanmas1 durumunda, igletmeler negatif tazminli erken &denebilir finansal varliklan itfa edilmis
maliyetinden &lgebileceklerdir. Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanmaktadir. S6z konusu degigikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerinde bir etkisi olmamistir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi ig¢in heniiz yiriirliige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki
gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarn yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarini ve
dipnotlarim etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir,

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinma: Igletmenin Istirak veya Is Ortakh@ina Yaptign Varhk Satglar: veya Katkilar -
Degisiklik

KGK, dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek fizere, Aralik
2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan stz konusu degigikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket sz konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar
nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardx

KGK Subat 2019°da, sigorta sézlesmeleri i¢in muhasebelegtirme ve dlgiim, sunum ve agiklamay: kapsayan kapsaml
yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yaymmlamigtir. TFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden dogan
yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile Slgimiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket icin gegerli degildir ve Sirket’in
finansal durumu veya performans: iizerinde etkisi olmayacaktir.

Isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

Bu degisikligin amaci, bir igletmenin 1$Ietme birlesimi olarak mu yoksa bir varlik ed'a
muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimer olmaktadar.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devami)
isletmenin tammlanmas: (TFRS 3 Degisiklikleri) (Devami)

Degisiklikler agagidaki gibidir:

- Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlar: tamamlamas: konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldirilmasi;

- Isletmelerin edinme stirecin 8nemli olup olmadigim degerlendirmesine yardime: uygulama rehberi eklenmesi;
- Isletmenin ve giktilarin tanimlarin sinirlandirmak; ve

- Istefe bagh bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, T Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performans: {izerinde etkisi
olmayacaktir.

6nemliligin Tanim (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degigiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmugtir. Bu degigikliklerin amaci, “dnemlilik™
tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tamimin belirli kistmlarini agikliga kavusturmaktir. Yeni tanima
gire, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu
tablolara dayanarak verdikleri kararlan etkileyebilecei varsayilabilirse, bilgi énemlidir. Degisiklikler, bilginin
dnemliliginin niteligine, biiyikliigiine veya her ikisine bagh olacagini agiklamaktadir. Sirketier bilginin tek bagmna
veya bagka bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar iizerindeki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile
viikkiimliidiir. Degigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi
iizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°deki Degisiklikler-Gasterge Faiz Oram Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak iizere TFRS 9 ve
TMS 39°da gosterge faiz orami reformu ile ilgili olarak dért temel konuda kolaylastirici uygulamalar saglanmigtir. Bu
uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, &zetle

- fslemlerin gergeklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iligkin hiikiim,

- Ileriye yonelik degerlendirmeler,

- Geriye doniik degerlendirmeler ve

- Ayn olarak tanimlanabilir risk bilegenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39°da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7°deki diizenleneme uyarinca finansal
tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir,

Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmg fakat KGK tarafindan
yvaymlanmams yeni standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar ve yorumlar UMSK tarafindan yaymlanmig ve cari raporlama ddnemi igin heniiz
yiiriirlige girmemigtir. Ancak bu yeni standart ve yorumlar heniiz KGK tarafindan yayinlanmamistir ve bu sebeple
TFRS’nin bir par¢asuu olugturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve
yorumlar TFRS’de yiiriirlige girdikten sonra yapacaktir, 22 v -
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA {LiSKiN ESASLAR (Devami)

Uluslararasi Muhasebe Standartlam Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK tarafindan
yayinlanmamig yeni standartlar ve yorumlar (Devami)

UMS 1’deki degisiklikler — Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simflandiriimas:

23 Ocak 2020'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmigtir. 1 Ocak 2022
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak tizere yapilan bu degisiklikler
yikiimliiliiklerin uzun ve kisa vade siniflandirimasina iligkin kriterlere agiklamalar getirmektedir. Yapilan
degisiklikler UMS 8 “Mubhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gbre geriye doniik
olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Stz konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve
performans: iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI
3.1 Onemli Muhasebe Politikalarmn Ozeti
Hasilat
Faktoring hizmet gelirleri miigterilere yapilan pesin 6demeler {izerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden olugmaktadir.
Faktoring iglemine konu olan fatura toplam iizerinden alinan belli bir yiizde miktar: faktoring komisyon gelirlerini
olugturmaktadir. Komisyon gelirleri ile diger tiim gelir ve giderler tahakkuk esasina gore kayitlara intikal
ettirilmektedir.

Diger faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen mrii boyunca elde edilecek tahmini nakit
giriglerini sz konusu varlifin net defter degerine getiren efektif faiz oranina gore ilgili dénemde tahakkuk ettirilir.

Gelir ve giderin taminmasi

Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Bor¢lanma maliyetleri

Tiim borglanma malivetleri, olustuklar donemde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir. Finansal varlik ve
:;:f]ar, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmas: durumunda Sirket’in finansal durum tablosunda yer
Finansal araclar

Finansal varliklar

Finansal varhklar “gergege nygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar™,” gercege uygun deger
farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varhiklar”, “itfa edilmis maliyeti ile &lgiilen finansal varliklar” olarak
simiflandirdir. Smiflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve Szelligine bagh olarak, ilk kayda alma

sirasinda belirlenmektedir.
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3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
3.1 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Finansal araglar (Devami)

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varliin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme
dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz oram; finansal aracin beklenen démrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha
kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varhiin tam olarak net bugiinkii
degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farkn kir veya zarara yansitilan finansal varlhiklar diginda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili
gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergefe uygun deer fark: kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla eide tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden c¢ikariimasi amaciyla edinildifi zaman séz konusu kategoride
smiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri tegkil eden bahse
konu finansal varhklar da gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak simiflandinlir.
Mgili finansal varliklar, gercefie uygun degerleri ile gdsterilmekte olup, yapilan degerleme sonucu olugan kazang ve
kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Itfa edilmis malivetli ile dlgillen finansal varliklar

Sirket’in vadeye kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip, sabit
vadeli borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatimmlar olarak smiflandirilir. itfa edilmis maliyeti ile
Olgiilen finansal varliklar, etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diisiikliigii tutan diigiilerek
kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Gergege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan 6zkaynak araglar ile bazi borglanma senetleri gergege uygun deger fark: diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklar olarak smflandirilir ve ger¢ege uygun degeriyle gosterilir. Bu kategoride
siniflandirilan borglanma senetlerinin kar veya zarar tablosuna kaydedilen deger diigiikliikleri, etkin faiz y&ntemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur fark: kar/zarar tutar1 haricindeki, gergege uygun degerdeki
degigikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsaml gelir i¢cinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar
deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmas: ya da deger digiikligiine ugramas: durumunda, finansal
varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, kar veya zarar tablosuna simiflandirilmaktadir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan, itfa edilmig
maliyeti ile Olgillen veya gergege uygun deger farki difer kapsamli gelire yansitilan finansal varhiklan
bulunmamaktadir.

Faktoring alacakiar: ve diger alacakiar

degerlerinin gergege uygun degerlerine yakin oldugunu 8ngdrmektedir.
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3. UYGULANAN MUHASEBE POLITiIKALARI (Devami)
3.1 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)
Finansal araclar (Devami)

Faktoring alacaklar: ve diger alacaklar (Devami)

Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalart ile Finansal Tablolar Hakkmnda
Yonetmelik™e uygun olarak dzel kargilik ayirmaktadir.

Finansal varliklarda deger diigiikligii

Gergege uygun deger farki kéir veya zarara yansitilan finansal varlhklar digindaki finansal varliklar, her bilango
tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigtine ugradigna iligkin gdstergelerin bulunup
bulunmadifina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varlifin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden
daha fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu zarar olayinm ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir
bir bi¢gimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akimlar iizerindeki etkisi sonucunda deger diigiikliigiine
ugradigina iligkin tarafsiz bir gstergenin bulunmas: durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger diistikligii zaran
olugur.

Kredi ve alacaklar igin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varhgn esas faiz
orani {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Faktoring alacaklari haricinde, tiim diger finansal varliklarda, deger diigiikliigii dogrudan ilgili finansal varhgm kayith
degerinden diigiiliir. Alacaklarmn tahsil edilememesi durumunda sz konusu tutar karsilik hesabindan diigiilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin ahm tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardsr.

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikkleri ve 8zkaynak araglari, sdzlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir yikiimliliigiin
ve 6zkaynaga dayali bir aracin tamimlanma esasina gore siiflandirilir. Sirket’in tiim borglan diigiildiikten sonra kalan

varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir.

Finansal yiikiimlilliikkler ger¢ege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger
finansal yiikiimliititkler olarak smniflandirilir.

Gergege uygun deger fark: kdr veya zarara yansutilan finansal yiikimliliikler
Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimitiliikkler, gergege uygun degeriyle kayda alinir ve

her raporlama déneminde, finansal durum tablosu tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlermdek1 degisim, kar veya zarar tablosunda muhasebeleg.tlrlhr kar veya zarat tablosunda

bulunmamaktadir.
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3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
3.1 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Yabanci para islemleri
Sirket’in finansal tablolan faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmugtur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, fonksiyonel para birimi olan ve finansal

tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir.

Sirket tarafindan kullamlan 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

Tarih ABD Dolan /TL| EURO/TL
31 Aralik 2019 5,9402 6,6506
31 Aralik 2018 5,2609 6,0280

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) muhasebelegtirilen islemler, iglem
tarihindeki kurlar kullamlarak Tiirk Liras1’na ¢evrilmektedir. Finansal durum tablosunda yer alan dévize bagh parasal
varlik ve borglar bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmiglerdir. Gergege uygun degeri
ile &lglilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler gergege uygun degerin belirlendigi tarihteki doviz
kurlari kullamlarak gevrilir. Tarihi maliyet cinsinden dlgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler
yeniden ¢evrilmezler. Parasal kalemlerin gevrimden ve dovizli iglemlerin tahsil ve tediyelerinden kaynaklanan
kambiyo karlar ve zararlar kar veya zarar tablosunda yer almaktadir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diigiikliikleri diistildiikten sonraki
tutar iizerinden gosterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve maliyet degerlerinden birikmis deger
diisiikliikleri diigiildiikten sonraki tutar {izerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydal: dmiirlerine gre dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak
amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali &miir, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢gikan
degigikliklerin olas: etkileri i¢in her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir.

Bir maddi duran varlik elden ¢ikanldifinda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar elde edilmesinin
beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu digt birakilir. Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir
maddi duran varlifin hizmetten alinmasi1 sonucu olugan kazang veya kayip satig hasilati ile varhifin defter degeri
arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Diseme ve Demirbaglar 3-15yl
Tagitlar S5yl
Ozel Maliyetler 3-5yil
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3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
3.1 Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti {Devam)
Yabana: para islemleri (Devami)

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmig deger diigiikliikleri diistildiikten
sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali &miirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
itfa edilir. Beklenen faydah omiir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas: etkilerini
tespit etmek amaciyla her yil gzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye déniik olarak muhasebelestirilir.
Satn alinan maddi olmayan duran varliklardan sirsiz 6mre sahip olanlar maliyet deZerlerinden birikmis deger
diigiiklitkleri diigtildiikten sonraki tutariyla gosterilirler.

Yazilimlar 3-5wil
Varhklarda deger diigiikliigti

[tfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazamlmasmimn miimkiin olmadig durum ya da olaylarmn ortaya
¢ikmast halinde deger diisiikliigii testi uygulanir, Varligin defter degerinin geri kazamlabilir tutarin1 agmasi durumunda
deger diisiikligi karsihif: kaydedilir. Geri kazamlabilir tutar satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergege
uygun deger veya kullanimdaki degerin bityitk olanidir. Deger diigiikliigiiniin degerlendirilmesi igin varliklar ayri
tammlanabilir nakit akimlarmin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit fireten birimler). Deger diistikliiiine tabi
olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diigiikliigliniin olasi iptali i¢in gézden gegirilir.

(Cahgsanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hitkiimlerine gbre kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikarilma
durumunda Sdenmektedir. Giincellenmig olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standard1 (“TMS 19°") uyarinca
s6z konusu tiirdeki ddemeler tanimlanmig emeklilik fayda planlar: olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminat: yiikiimliiliigii, tiim ¢aliganlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi
beklenen yitkiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gbre hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmigtir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olugur.

Cari vergi

Cari yil vergi yiikiimliiliigli, donem karmn vergiye tabi olan kismn iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen
kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, kar veya zarar tablosunda belirtilen kardan farklihk gosterir. Sirket’in cari vergi

yiikiimliiliigii bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da Onemli o6lgiide yasallagmis vergi orami kullanilarak
hesaplanmistir.
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3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
3.1 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler (Devami)
Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigli veya varhiy, varliklarm ve yiikiimliiliklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlari ile
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegici farkliliklarin bilango ydntemine gire vergi
etkilerinin yasalasmis vergi oranlam dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olugan
ertelenmis vergi varliklar,, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanm
kuvvetle muhtemel olmasi gartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarari
etkilemeyen igleme iligkin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliikklerin ilk defa finansal tablolara
alinmasindan (igletme birlesmeleri diginda} kaynaklaniyorsa muhasebelegtirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliilitkleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasim kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiiginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortakhik ve istiraklerdeki
yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarn tiimii i¢in hesaplanir. Bu
tiir yatiim ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari,
vakm gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel
olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yikiimliilikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliliiklerin yerine getirilecegi
donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmig veya nemli dlgiide yvasallagmig vergi oranlart
(vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklan ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda,
Sirket’in bilango tarihi itibariyla varhiklarimn defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliikklerini yerine getirmesi
igin tahmin ettifii yontemlerin vergi sonuglan dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya soz konusu varlik ve yiikiimliilitklerin aym vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle ddeme niyetinin
olmas1 durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmiy vergisi

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya zarar tablosuna
dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Karsihklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varliklar
Ge¢mig olaylardan kaynaklanan meveut bir yikiimliliiglin bulunmasi, yiikimliiliiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yitkiimliiliik tutarmim giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmas1 durumunda finansal

tablolarda kargilik ayrilir.

Kargilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iligkin risk ve belirsizlikler gz &niinde bulundurularak, bilanco tarihi
itibarryla yiikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.
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3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
3.1 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Karsihiklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar (Devami)

Kargiligin, mevcut ylikiimliliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak 6l¢tilmesi durumunda
stz konusu kargilifin defter degeri, ilgili nakit akimlarmm bugiinkii degerine esittir.

Karsilifin 8denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamamimn ligiincii taraflarca karsilanmasimin
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir
bir sekilde sl¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

itigkili taraflar
iligkili taraflar, finansal tablolarim hazirlayan isletmeyle iligkili olan Kisi veya igletmedir.

(a) Bir kisi veya bu kiginin yakmn ailesinin bir liyesi, asagidaki durumlarda raporlayan igletmeyle iligkili sayilir: S6z
konusu kiginin,

(i) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miigterek kontrol giiciine sahip olmas1 durnmunda,

(ii) raporlayan igletme iizerinde Snemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortaklifinin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi
durumunda.

(b) Asagnidaki kogullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde igletme raporlayan igletme ile iligkili sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan igletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde.

(i) Isletmenin, diger isletmenin istiraki ya da is ortaklifi olmasi halinde.

(iii) Her iki igletmenin de ayni1 bir ti¢iinci tarafin is ortaklig1 olmas: halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iigiincii bir igletmenin is ortaklif1 olmasi ve diger igsletmenin s6z konusu tigiincii isletmenin
igtiraki olmast halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iligkili olan bir isletmenin ¢alisanlarma iliskin
olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan igletmenin kendisinin
bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan igletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tammlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi halinde.

{vii) (a) maddesinin (i) bendinde tamimlanan bir kisinin igletme iizerinde Snemli etkisinin bulunmasi veya s6z konusu
igletmenin Kkilit ydnetici personelinin bir iiyesi olmasi halinde.

Iligkili tarafla yapilan iglem raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarm, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliklerin, bir bedel karsilii olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siiflandirlir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde
kaydedilir.

Nakit akas tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akiglan esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine
siniflandirilarak raporlanir.




ISTANBUL FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmigtir.)
14

3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
3.1 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)
Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
agiklanmasmndan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile bilangonun yaymmi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar.

Sirket, finansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun gekilde diizeltir.

Kiralamalar — TFRS 16 (Kiraci olarak)

Sirket, bir s6zlesmenin baslangicinda, s6zlegmenin kiralama stzlegmesi olup olmadigini ya da kiralama iglemi igerip
icermedigini degerlendirir. Stzlesmenin, bir bedel kargihiinda tanimlanan bir varlif kullanimim kontrol etme
hakkimi belirli bir siire igin devretmesi durumunda bu stzlesme, bir kiralama sézlesmesidir ya da bir kiralama iglemi
icermektedir.

Sirket, bir sdzlesmenin tanimlanan bir varhfm kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire icin devredip
devretmedigini degerlendirirken asagidaki kosullar1 géz dniinde bulundurur:

* Sozlesmenin tanimlanan bir varlik icermesi (bir varliin s6zlesmede agik veya zimni bir sekilde belirtilerek
tamimlanmasi),

s  Varligin islevsel bir bsliimiiniin fiziksel olarak ayri olmasi veya varligin kapasitesinin tamamia yakiini
temsil etmesi (tedarik¢inin kullanim siiresi boyunca varligi ikame etme yoniinde asli bir hakka sahip olmas:
ve bundan ekonomik fayda saglamast durumunda varlik tamimlanmis degildir),

s Sirket’in tamimlanan varlifin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlann tamamina yakmim elde etme
hakkinin olmasi,

e Sirket’in tanimlanan varligin kullanimini yénetme hakkinin olmasi. Sirket, varhgm kullanimim y6netme
hakkina agagidaki durumlardan herhangi birinin varli1 halinde sahip olmaktadir:

a) Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve hangi amagla kullanilacaginm yénetme ve degistirebilme
hakkina sahip olmasi veya
b) Varligin nasil ve hangi amagla kullamlacagina iligkin asagidaki kararlarm 6nceden belirlenmis olmasa:
i. Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varhig1 igletme (veya varh@ kendi belirledigi sekilde igletmeleri igin
bagkalarim yonlendirmesi) hakkina sahip olmasi ve tedarik¢inin bu isletme talimatlarmi degistirme
hakkinin bulunmamast veya
ii. Sirket’in, kullamm siiresi boyunca varlifin nasil ve ne amagla kullamilacagini énceden belirleyecek
sekilde varh@ (ya da varlifin belirli 6zelliklerini) tasarlamug olmasi.

Sirket, yukarida yer alan sz konusu degerlendirmeler sonrasinda, kiralamanin fiilen bagladifi tarihte finansal
tablolarina bir kullanim hakki varhift ve bir kira yiikiimliligii yansitir,
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3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
3.1 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Kullanim hakky varligh

Sirket, kiralamanin fiilen bagladi tarihte kullanim hakki varligmi maliyeti fizerinden Slger. Kullanim hakk:
varliginin maliyeti agagidakileri igerir:

a) kira yiikiimliiliigiiniin ilk dl¢lim tutar,

b) kiralamanin fiilen basladif tarihte veya &ncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tiim kiralama
tegviklerinin diigiilmesiyle elde edilen tutar,

¢) Sirket tarafindan katlanilan baglangigtaki tiim dogrudan maliyetler ve

d) dayanak varhifm, kiralamanin hikiim ve kogullarimin gerektirdigi duruma getirilmesi igin restore
edilmesiyle ilgili olarak Sirket tarafindan katlanilan maliyetler (stok iiretimi i¢in katlanilan maliyetler harig).

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligini:
a) birikmis amortisman ve birikmig deger diisiikliigii zararlar diisiilmiis ve
b) kira yikiimliiliigiiniin yeniden Sl¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti iizerinden &lger.

Sirket, kullanim hakki varlifim: amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar Standardinda yer alan
amortisman hiikiimlerini uygular. Kullanim hakk: varligmm deger diisiikliigiine ugramis olup olmadigin: belirlemek
ve belirlenen herhangi bir deger diigiikliifii zararini muhasebelestirmek i¢in TMS 36 Varliklarda Deger Dilsiikliigii
Standardi uygulanir.

Sirket’in kira yiikiimliiliigiiniin 8l¢iimiine déhil olan ve kiralamanin fiilen bagladif taribte gerceklesmemis olan kira
Odemeleri agagidakilerden olusur:

a) Sabit ddemelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklarmin diigiilmesiyle elde edilen tutar,

b) Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk 6l¢iimil kiralamanimn fiilen bagladig tarihte bir endeks veya oran kullamlarak
yapilan kira ddemeleri,

¢) Kiralama siiresinin kiracimn Kiralamayi1 sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacafim gostermesi durumunda,
kiralamanin sonlandirilmasina iligkin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen bagladig1 tarihten sonra Sirket, kira yiikiimliiliigiinii asagidaki sekilde Slger:

a) Defter degerini, kira yitkiimliiliigiindeki faizi yansttacak sekilde artirir,

b) Defter degerini, yapilmig clan kira 6demelerini yansitacak gekilde azalttir ve

c¢) Defter degerini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalar yansitacak gekilde yeniden dlger.
Sirket, kira yiikiimliiliigiiniin yeniden ol¢iim tutarini, kullantm hakk: varlifinda diizeltme olarak finansal
tablolarma yansitir.

Kolaylagaricr uygulamalar

Kiralama siiresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama sbzlesmeleri ile Sirket tarafindan diistik degerli olarak
belirlenen bilgi teknolojileri ekipman kiralamalarma (agirhikh olarak yazici, diziistii bilgisayar, mobil telefon vb.)
iliskin s6zlesmeler, TFRS 16 Kiralamalar Standardinin tamdif: istisna kapsaminda degerlendirilmis olup, bu

stzlesmelere iligkin 5demeler olugtuklar1 dsnemde gider olarak muhasebelestirilmeye devam edilmektedir.

3.2 Boliimlere Gire Raporlama

yapilmamaktadir.
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4. NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerleri hesabinin detay: asagidaki gibidit:

31.12.2019 31.12.2018
TP YP  Toplam TP YP  Toplam
Kasa 3 — 3 3 - 3
Bankalar
-Vadesiz mevduat 280 - 280 323 - 323
Toplam 283 -- 283 326 - 326
5. ITFA EDILMiS MALIYETI iLE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net)
Faktoring Alacaklan
31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle faktoring alacaklarinin detay asagidaki gibidir:
31.12.2019 31.12.2018
TP YP Toplam TP YP Toplam
Yurti¢i faktoring alacaklar 89.865 - 89.865 51.272 - 51.272
Yeniden yapilandirilan
faktoring alacaklan 4.159 - 4.159 5.202 - 5.202
Kazamimamig faiz gelirleri (3.706) - (3.706) {3.276) - (3.276)
Takipteki Faktoring Alacaklan 11.928 - 11.928 10.319 - 10.319
Ozel Karsiliklar (9.371) - (9.371) (7.585) - (7.585)
Topiam 92.875 -- 92.875 55.932 - 55.532
Takipteki Alacaklar

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren yillar igerisinde Sirket’in takipteki alacaklar ve bu alacakla igin ayirdigs
tzel karsiliklar: agsagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018
TP YP Toplam TP YP Toplam
Takipteki faktoring alacaklar 11.928 - 11.928 10.319 - 10319
Ozel kargiliklar (9.371) -- (9.371) (7.585) - (7.585)
Toplam 2,557 - 2.557 2.734 - 2734

Takipteki alacaklar i¢in ayrilan kargiliklarin 31 Aralik 2019 ve 2018 hesap donemleri igerisindeki hareketi asagidaki
gibidir:

31.12.2019 31.12.2018
Dénem bagi - 1 Ocak 7.585 6.416
Karsilik gideri 1.893 1.244

Donem i¢inde yapilan tahsilatlar

Diénem sonu — 31 Arahk
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5. ITFA EDILMIS MALIYETI iLE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net)
Faktoring Bor¢lar

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle faktoring iglemlerinden borglar agagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018
TL YP Toplam TL YP Toplam
Faktoring borglarn 5 -- 5 2 - 2
Toplam 5 - 5 2 -- 2

6. ILISKILI TARAFLAR
Iliskili taraf islemleri

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde iligkili taraflarla yapilan iglemler sonucu olusan
gelir ve giderler asagidaki gibidir:

Thrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler 31.12.2019 31.12.2018
Geng Tekstil San. ve Tic. Ltd. Sti. 1.184 -
Toplam 1.184 —

Ust yonetim kadrosuna ait iicretier ve menfaatler toplamn

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap déneminde ydnetim kurulu ve iist yonetime sagladif iicret ve
benzeri menfaatlerin toplam tutar: 1.142 TL dir (31 Aralik 2018: 1.336 TL).

7. DIiGER AKTIFLER

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle diger aktiflerinin detay1 agagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018
TL YP Toplam TL YP Toplam
BSMV 458 - 458 386 - 386
Pegin 6denmis giderler 122 - 122 34 - 34
Verilen avanslar 15 - 15 637 - 637
Diger muhtelif alacaklar 105 - 105 21 - 21

Toplam 700 - 700 1.078 -- 1.078
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8. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi Duran Varhklar (TL) 31.12.2018 Tlaveler Cikis  Transferler  31.12.2019
Tagitlar 594 20 - -- 614
Ozel maliyetler 34 939 -- - 973
Déseme ve demirbaglar 731 327 () - 1.053
Kullanim Hakla Varhklar: (*) - 1.528 -- - 1.528
Binalar - 1.397 - -- 1.397
Tasit Araclan - 131 -- -- 131
Toplam 1.359 2.814 (5) - 4.168
Birikmis Amortismaniar (TL)
Tagitlar (485) (88) -- - (573)
Ozel maliyetler N {194) - - (201)
Dosgeme ve demirbaglar (339) (98) 5 - (432)
Kullanim Hakk Varhiklar (*) - (381) - - (381)
Binalar - (316) - - (316)
Tagit Aracglar - (65) - -- (65)
Toplam (831) (761) 5 -~ (1.587)

Net Defiter Degeri 528 2.581

(*) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle, Sirket’in kiralik ofis kat: ve kiralik araglar1 TFRS 16 kapsaminda ilk kez bilangoya
almmustir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle, maddi duran varliklar altinda simflandinlan kullanim hakk: varliklarinin
net kayitli deferi 1.528 TL’dir. 31.12.2019 tarihinde sona eren déneme ait kulltamm hakki varliklarinin amortisman
giderleri 381 TL’dir. Kullanim hakk: varliklarinin TFRS 16 kapsaminda ilk kez bilangoya almmasina iligkin detaylar
Dipnot 2.4°te sunulmusgtur.

Maddi Duran Varhklar (TL) 31.12.2017 TMaveler Cikis  Transferler 31.12.2018
Tagitlar 594 - - - 594
Ozel maliyetler 239 34 (239) - 34
Déseme ve demirbaglar 593 138 - - 731
Toplam 1.426 172 {239) - 1.359
Birikmis Amortismanlar (TL)

Tagitlar (366) (119) - - (485)
Ozel maliyetler (157) {89) 239 - )
Déseme ve demirbaglar (259) {80) - e (339)
Toplam (782) (288) 239

Net Defter Degeri 644
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9. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi Olmayan Duran Varhklar (TL) 31.12.2018 Tlaveler Cikis Transferler 31.12.2019
Bilgisayar programlari 200 28 - -- 228
Toplam 200 28 - - 228
Birikmis Ttfa Paylar1 (TL)

Bilgisayar programlar (140) (32) - -~ (172)
Toplam (140) (32) - - (172)
Net Defter Degeri 60 4) - - 56
Maddi Olmayan Duran Varhklar (TL) 31.12.2017 laveler Cikis Transferler 31.12.2018
Bilgisayar programlari 181 19 - -- 200
Toplam 181 19 - - 200
Birikmis itfa Paylar: (TL)

Bilgisayar programlan (114) (26) - -- (140)
Toplam (114) (26) -- - (140)
Net Defter Degeri 67 60

10. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini
vergi yilkiimliiliikleri igin ekli finansal tablolarda gerekli kargiliklar ayrilmistir. Vergiye tabi kurum kazanc: iizerinden
tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen
giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢misg yil
zararlart ve tercih edildigi takdirde kullanilan vatiim indirimleri) diigiildiikten sonra kalan matrah iizerinden
hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de gecici vergi figer aylik ddnemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2018 yili kurum
kazanclarinin gecici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi agsamasinda kurum kazanglan iizerinden %22 (2017:
%20) oraninda gecici vergi hesaplanmgtir. 2019 yilinda uygulanan efektif vergi oram %22°dir (2018: %22).

Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nde (Seri No: 1) Degigiklik Yapilmasina Dair Teblig’in (Seri No: 14) 16. Maddesinde
belirtildigi izere Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’'nin 36. Maddesi olan Genel Hiikiimlerde degisiklik yapllmlstlr
Buna gore, kurumiar vergisi miikelleflerinin 2018, 2019 ve 2020 hesap dénemlerine ait kurum kazan i

%22 oraninda kurumlar vergisi alinacaktir. Ayrlca, s0z konusu dénemlerde kurumlar vergisi miikgle
vergilendirme dénemlerinin kurumlar vergisine mahsup edilmek tizere Gelir Vergisi Kanunundg
gore %22 oraninda gegici vergi 6denecektir. { ’ /

LI ZR
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10.VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek {izere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak
olugan zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez. Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle
ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip
eden y1lin 1-25 Nisan tarihleri arasinda {6zel hesap dénemine sahip olanlarda dénem kapanisini izleyen dérdiincii aymn
1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz
olan muhasebe kayitlar1 5 y1l igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi1 durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarimi kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci girketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak
iizere kar paylan iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003
— 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketierde %10 olarak uygulanmigtir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden
itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave
edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

31 Arahk 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren ara dénemlere ait gelir tablolarinda yer alan vergi giderleri agagida
Ozetlenmigtir:

31.12.2019 31.12.2018
a)Gelir tablosu;
Cari dnem yasal kurumlar vergisi kargihig1 2.738 2.473
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 760 210
Toplam 3.498 2.683
31.12.2019 31.12.2018
b)Bilang¢o:
Ertelenmis vergi aktifi, net 819 1.578
Toplam 819 1.578
31.12.2019 31.12.2018
Cari dénem vergi karsihig: 2.738 2473
Pesin ddenen vergi (2.312) (1.799)
Toplam vergi borcu 426 674

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle vergi karsilifimin hesaplanmasina iligkin detay asagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018
Vergi karsihf dncesi yasal net kar / zarar 12.176
Cari dénem yasal kurumlar vergisi karsihif (%22) {2.679)
TFRS diizeltmelerinden dogan farklar (819)

Cari vergi kargihfn

(3.498) ,/
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10.VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis Vergiler

Vergiye esas yasal finansal tablolan ile TFRS’ye gore hazirlanmig tinansal tablolar1 arasmndaki tarkliliklardan
kaynaklanan gecici zamanlama farklan i¢in ertelenmis vergi aktifi ve pasifi hesaplamaktadir. S6z konusu farkliliklar
genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar: ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkh
dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup agsafida agiklanmaktadir. Ertelenmis vergi varlik ve
ylikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani, 2018-2020 yillan arasinda gergeklesecek vergilendirilebilir
kazanglar icin %22, sonrasi igin % 20°dir.

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle Ertelenmis Vergi Varlig1 hesaplamas: agagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2018
Gegici Ertelenmis Gegcici Ertelenmis
farklar Vergi farklar Vergi
Ertelenmis Vergi
Kazamimamis faiz gelirleri 3.706 815 3.276 721
Siipheli alacak kargilig: - - 3.862 850
Kidem tazminati karsih 42 9 30 7
Izin karsilifi 19 4 30 7
TFRS16 degerleme farklari, net 71 16 - -
Maddi ve maddi olmayan varliklar {izerindeki
gecici farklar (113) (25) (1Y) @)
Net Erteienmis Vergi (Aktifi)/Pasif (Bilango) 3.725 819 7.167 1.578
11.DIGER YUKOUMLULUKLER
31 Aratik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle diger yiikiimliiliiklerin detay: asagidaki gibidir:
31.12.2019 31.12.2018
TP YP  Toplam TP YP  Toplam
Odenecek vergi ve yiikiimlikler
- Odenecek vergi ve fonlar - BSMV 76 - 76 123 - 123
- (:;‘.‘denecek gelir vergisi 89 - 89 59 - 59
- Odenecck sosyal giivenlik kesintileri g3 - 83 67 . 67
- Diger 6denecek vergiler 3 -- 3 2 - 2
Diger borglar
- Saticilara borglar 33 -- 33 41 41
Toplam 284 — 284 292 - 292
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12.BORCLANMALAR

Alman Krediler

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle alinan krediler asagidadir:

31.12.2019 31.12.2018
TP YP Toplam TP YP Toplam
Alman krediler 29.883 -- 29.883 6.633 - 6.633
Toplam 29.883 -- 29.883 6.633 -- 6.633

Almnan Krediler (Devami)

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle kullanilan kredilerin detay1 agagidaki gibidir:

31.12.2019 Faiz oram (%) TP YP Toplam
Kisa Vadeli Finansal Borglar (*)

Spot krediler - TL % 12,00 -% 12,85 29.883 -- 290.883

29.883 - 29.883

31.12.2018 Faiz oram (%) TP YP Toplam
Kisa Vadeli Finansal Borclar (*)

Spot krediler - TL % 27,50 - % 28,00 6.633 -- 6.633

6.633 - 6.633

Kiralama islemlerinden Borglar (Faaliyet kiralamasi)

31.12.2019 Faiz oram (%) Vade TP YP Toplam
Kiralama yiikiimliilikleri %12,41 Mayis 2023 1.075 -- 1.075
1.075 - 1.075

Ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net)

Sirket cari donemde ii¢ adet menkul kiymet ihraci gergeklestirmis olup, tahviller dénem igerisinde itfa olmustur.
Sirket’in cari yil igerisinde ihrag ettii menkul kiymetlerin 6zellikleri asagidaki gibidir:

ISIN Kodu thra¢ Tarihi Nominal Tutar TL itfa Tarihi Satiy Yéntemi  Basit Faiz Oram
TRFIFAS91918 19 Haziran 2019 5.000 17 Eyliil 2019 Tahsisli Satig %27
TRFIFAS91913 28 Haziran 2019 5.000 24 Arahk 2019  Tahsisli Satig e

TRFIFAS91921 28 Hagziran 2019 5.000 18 Aralik 2019  Tahsisli Satig
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13. KARSILIKLAR
Calisan Haklan Yitkiimliiliigi Karsihg:

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle, Sirket’in caligan haklan yiikiimliiliigii kargiliklar: asagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018
TP YP Toplam TP YP Toplam
Kidem tazminati kargilig: 75 - 75 30 - 30
Izin karsihig 49 - 49 30 - 30
Toplam 124 -- 124 60 - 60

Kidem Tazminatr Kargihige

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket’te bir senesini doldurmus olan ve Sirket ile iliskisi kesilen veya emekli olan 25 hizmet
(kadmlarda 20) yilim dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yaginda, erkekler icin 60 yaginda), askere
cagrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati 6demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet y1l1 igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle 6.379,86
TL (31 Aralik 2018: 5.434,42 TL) ile siirlandirilmistir. Kidem tazminat: yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir
fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama gart1 bulunmamaktadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yillik %10,00 (31 Arahik 2018: %12,00) enflasyon ve
%12,00 (31 Aralik 2018: %16,20) iskonto oran1 tahmin edilerek hesaplanan yaklagik %1,82 (31 Aralik 2018: % 3,75)
reel iskonto orani kullanilarak belirlenmisgtir.

Kidem tazminat1 kargilifi caliganlarin emekliligi halinde Gdenmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigtin bugiinki
degerinin tahminiyle hesaplanir. Yeniden diizenlenmis TMS 19 “Calisanlara Saglanan Haklar”, Sirket’in kidem
tazminat: yiikiimlitliigiinil tahmin etmek i¢in aktiier degerleme ydntemlerinin geligtirilmesini éngrmektedir. Buna
uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar sdyledir; esas varsayim, her
hizmet y1l1 i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayistyla, uygulanan iskonto oram,
gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel faiz oranini ifade eder.

Kidem tazminati karsihgimin yil igindeki hareketini gosteren tablo agagidadir:

31.12.2019 31.12.2018
Diénem basi - 1 Qcak 30 51
Donem igindeki degisim 72 131
Aktiieryal kayip / kazang 3 5
Dénem igi 6denen kidem 30) (157)

Dénem sonu ~ 31 Arahk 75 30
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14. OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

Odenmiy Sermaye, Kardan Ayrilan Kisitlanmms Yedekler ve Hisse Senedi Ihrag Primleri’nin yasal kayitlardaki
tutarlar1 {izerinden gisterilmesi gerekmektedir. Birikmig kar veya zarar niteliginde olan dolayisiyla kardan
kisitlanmamig olan olaganiistii yedekler de birikmis kar sayildifindan Gegmis Yillar Karlar1 / Zararlar hesabinin
icerisinde gosterilir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon
diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar gibi),

<“Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis Sermaye”
kaleminden sonra gelmek tizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar” kalemiyle,

-“Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihrag Primleri”nden kaynaklanmakta ve heniiz kar dagitimi
veya sermaye artinmina konu olmamigsa “Gegmisg Yillar Karlar1 / Zararlar”, iligkilendirilmesi gerekmektedir.

Diger 6zkaynak kalemleri ise KGK tarafindan yiiriirliie konulan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ile Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlann (“TFRS”™) ve bunlara iliskin ek ve yorumlara ¢ergevesinde degerlenen tutarlan ile
gosterilmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018

Tutar Ortakhik pay1 (%) Tutar Ortakhk pay (%)
Kemal Geng 54.565 99,21 41.535 99,13
Semih Albayrak 420 0,76 353 0,84
Sevgi Geng 5 0,01 4 0,01
Kaan Can Geng 5 0,01 4 0,01
Demir Can Geng 5 0,01 4 0,01
Sermaye (**) 55.000 100 41.900 100

11 Nisan 2019 tarih ve 2019/10 sayili Yonetim kurulu Kararina gére Sirket’in 41.900 TL olan sermayesi 55.000
TL’ye g¢ikilmaya karar verilmistir. 13.100 TL tutarindaki sermaye artirumimmn 8.100 TL tutarindaki kism ig
kaynaklardan, 5.000 TL tutarindaki kismi Kemal Geng tarafindan nakden Gdenmistir. Sermaye artirimu Sirket’in 29
Mayi1s 2019 tarihinde gergeklestirilen Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda kabul edilmistir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle, Sirket’in sermayesi, sirasiyla her biri 1 TL nominal degerde 55.000.000 adet (31
Aralik 2018: 41.900.000 adet) hisseden meydana gelmistir.

Sermayeyi temsil eden hisse senctlerine taninan imtiyazlar (hisse senetleri tertipleri ve imtiyaz tiirleri itibariyla ayn
ayr1) bulunmamaktadar.

13 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayil: Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman S$irketleri Kanunu’nun 5. Maddesinin 1. Fikrasinin € bendi uyarinca, faktoring sirketlerinin ddenmis

sermayelerinin en az yirmi milyon TL olmas1 gerekmektedir.

Sermaye Yedekleri

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle Sirket’in diger sermaye yedekleri bulunmamaktadir
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14. OZKAYNAKLAR (Devami)
Kar Yedekleri

Tiirk Ticaret Kanunuw’'na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gre birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmig sermayesinin %20’sine ulagilincaya kadar,
kanuni net karin %5°i olarak ayribir. Ikinci tertip yasal yedekler ise denmis sermayenin %35’ ini agan dagitilan karmn
% 10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50°sini gegmedigi siirece sadece
zararlan netlegtirmek igin kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullamlmas1 miimkiin degildir. Kar
yedekleri, finansal tablolarm Y&netim Kurulu tarafindan onaylanmasimin ardindan ayrilmaktadir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle Sirket’in kir yedekleri asagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018
TP YP Toplam TP YP Toplam
Yasal yedekler 1.342 - 1.342 %909 - 909
Olaganiistii yedekler 503 - 503 45 - 45
Toplam 1.845 -- 1.845 954 - 954

Kir veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamh gelirler veya giderler

31.12.2019 31.12.2018
Doénem bagi - 1 Ocak 4) -
Aktiieryal kazang 3) 5)
Ertelenmis vergi | |
Donem sonu - 31 Arahk (6) 4

Kar Dagitimu

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, agagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler, Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin %20’sine ulagilincaya kadar, kanuni
net karin %5°i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise &denmis sermayenin %5’ini agan dagitilan karin
%10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin %50°sini gegmedigi siirece sadece
zararlari netlestirmek igin kullamlabilir, bunun diginda herhangi bir gekilde kullamilmasi miimkiin degildir. Sirket,
2019 yil1 igerisinde herhangi bir kar dagitimi yapmamigtir. Gegmis yil karlart sermaye artirimimda kullanilmsgtir.

Gecmis Yillar Kar veya Zarar
31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle Sirket’in gegmis yillar kar veya zarar agagidaki gibidir:

31.12.2019 31,12.2018
TP YP Toplam TP YP Toplam

Gegmis y1l karlar: - - - 335

Toplam -- - -- 335
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15. KOSULLU VARLIK VE YUOKUMLULUKLER

Verilen Teminatlar

31 Aralik 2019 tarihi itibarryla Sirket tarafindan verilmis olan teminat mektubu bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:

Yoktur).
Sirket Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve Ipotekler (TRI) 31.12.2019 31.12.2018
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermig oldugu TRI'lerin toplam tutari - --
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis
oldugu TRI'lerin toplam tutar - -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiirlitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari = -
D. Diger verilen TRi'lerin toplam tutar1 - -
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar1 - --
ii. B ve ¢ maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kigiler lehine vermis oldugu
TRI'lerin toplam tutar - -
Toplam - --
Ahlnan Teminatlar
31.12.2019 31.12.2018
TP YP Toplam TP YP  Toplam
Alnan kefaletler 3.116.751 - 3.116.751 1.835.653 - 1.835.653
Almnan ipotekler 51.670 -- 51.670 69.053 - 69.053
Alinan teminat senetleri ve gekler 3.860 -- 3.860 6.526 - 6.526
Alinan temlikler 8.000 - 8.000 8.000 - 8.000
Toplam 3.180.281 - 3.180.281 1.919.232 - 1.919.232
Emanet Kiymetler
31.12.2019 31.12.2018
TP YP Toplam TP YP Toplam
Tahsile alinan gekler 103.925 9.049 112.974 75.065 1.081 76.146
Tahsile alinan senetler 6.065 - 6.065 6.043 - 6.043
Toplam 109.990 9.049 119.039 81.108 1.081 82.189

Rapor tarihi itibariyle Sirket aleyhine agilmig 3 adet (31.12.2018: 3 adet) menfi tespit davasi vandir. Ayrica Sirket’in
faktoring alacaklar1 igin yiirlittiigli 146 adet (31.12.2018: 122 adet) icra takibi bulunmakta olup bu alacaklarla ilgili

olarak toplam 9.370TL (31.12.2018: 7.585 TL) siipheli alacak kargiligi ayrilmistir (Dipnot 5).
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16. ESAS FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren yillar igerisinde Sirket’in faktoring alacaklarindan alinan faiz ve
komisyon gelirleri asagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018
Faktoring faiz gelirleri 21.468 17.909
Faktoring gecikme faiz gelirleri 2475 3.151
Faktoring komisyon gelirleri 3.149 700
Toplam 27.092 21.760

17. FINANSMAN GIDERLERI

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren yillar igerisinde olugan finansman giderlerinin detay agagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018
Kullanilan kredilere verilen faizler 3.630 3.281
Ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler 1.184 0
Verilen iicret ve komisyonlar 122 46
Kiralama giderleri 56 -
Diger faiz giderleri 433 295
Toplam 5.425 3.622

18. ESAS FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren yillar igerisinde Sirket’in esas faaliyet giderleri asagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018
Personel iicretleri 4.702 3.776
Amortisman Giderleri 792 314
Avukat masraflar 441 320
Tasit araglar giderleri 437 232
Denetim ve damismanlik giderleri 426 284
Yemek giderleri 191 154
Kira Giderleri 156 646
Vergi, resim, harg ve fonlar 81 68
Haberlesme giderleri 43 40
Kidem giderleri 42 -
Diger genel yonetim giderleri 781 357
Toplam 8.092 6.191
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19. DiGER FAALIYET GELIRLERI VE GIDERLERI

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren yillar igerisinde Sirket’in diger faaliyetlerden gelirin detay: asagidaki
gibidir:

31.12.2019 31.12.2018
Ozel karsilik iptalleri 107 75
Kaur farki gelirleri 676 836
Bankalardan alinan faiz gelirleri 208 119
Asgari ticret hazine destegi 126 88
Diger 53 43
Toplam 1.170 1.161

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren yillar igerisinde Sirket’in diger faaliyetlerden giderlerinin detay1
agagidaki gibidir;

31.12.2019 31.12.2018
Kur farki giderleri 676 525
Toplam 676 525

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY1
Finansal Risk Yonetimi Amag¢lar ve Politikalan

Sirket faaliyetleri sirasinda kredi riski, likidite riski, piyasa riski, yabanci para riski ve faiz orani riski gibi gesitli risklere
maruz kalmaktadir. Bu dipnot Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, $irket’in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalar: ve siiregleri hakkinda bilgi vermek amagh sunulmustur. Sirket Yonetim Kurulu,
Sirket’in risk ybnetimi gergevesinin kurulmasindan ve gdzetiminden genel olarak sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk yonetimi politikalar1 Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi riskleti
analiz etmek i¢in olusturulmugtur. Risk yonetimi politikalarmin amaci $irket’in riskleri igin uygun risk limit
kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagh kalmaktir. Sirket gesitli egitim ve yonetim standartlar ve
siiregleri yoluyla, disiplinli ve yapic1 bir kontrol ortami yaratarak, tiim ¢alisanlarm rollerini ve sorumluluklarim
anlamasina yardimci olmaktadir.

Kredi riski

Sirket faktoring islemlerinden dolay: kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in Kredi ve Istihbarat Departmanlari
kredi riskinin yonetiminden sorumludur. Sirket finansal varliklar: igin belirli miktarda teminat talep etmektedir. Kredi
risk yonetiminde agirlikli olarak kredi tahsis 6ncesi ve kredi izleme &ncesi yontemler geligtirilmis olup y6netimin
mevcut bir kredi politikas1 vardir ve kredi riski siirekli olarak takip edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarini tagimayan
firmalar ile kredi iligkisi baglatilmamaktadir. Kredi komitesi yetkilerine gore talep edilen tiim kredi teklifleri
degerlendirilmektedir. Bununia birlikte tahsis edilmig kredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyar sistemleri
gehstmlmls olup, mugterl kredlblllte51 61g:umleme31 de yapllmaktadlr Kredl komitesi gelen her kre' talebini

e et

almaktadir.

........
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20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEY] (Devami)
Kredi riski (devami)

Faktoring alacaklari, ¢esitli sektdr ve cografi alanlara dagilms, ¢ok sayidaki miigteriyi kapsamaktadir. Miigterilerin
ticari alacak bakiyeleri {izerinden siirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.

Sirket’in, alacaklar1 i¢inde Gnemli yer tutan miisterilerden kaynaklanan kredi riski bulunmamaktadir.

Faktoring alacaklarmin yiizdesel bazda sektdrel dagilin agagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018
insaat 15 32
Toptan Ticaret ve Komisyonculuk 13 14
Tekstil Sanayi 11 14
Metal Ana Sanayi ve Islenmis Madde Uretimi 12 --
Tagimacilik, Depolama ve Haberlesme 12 11
Petrol Rafineri Uriinleri - 6
Elektrikli ve Optik Aletler Sanayi 8 -
Saghk ve Sosyal Hizmetler 6 5
Emlak Komisyon, Kiralama ve Isletmecilik Faaliyetleri -- 2
Diger 23 16

Toplam 100 100
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20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI (Devami)

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle Sirket’in maruz kaldig1 azami kredi riski agagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018
Faktoring Alacaklari Faktoring Alacaklan
Diger Iliskili | Bankalardaki Diger Tiigkili | Bankalardaki
Taraf Taraf Mevduat Taraf Taraf Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kahnan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 92.875 - 280 55.932 - 323
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
almmug kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger
digiikliigtine ugramamig finansal varliklarin

net defter degeri 86.159 -- 280 47.996 - 323
- Vadesi gegmemis ya da deger
diigiikliigiine uframamis (brilt defter degeri) 86.159 -- - 47.9%6 - -

- Deger diigiikliigt (-) - -- - - - -
B. Kosullan yeniden goriisiilmiis bulunan,
aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diisiikliigfine ugramis sayifacak finansal

varhiklarm defter degeri 4,159 - - 5.202 - -

- Kogullar yeniden gortigiilmiis (briit defter

degeri) 4.159 - - 5.202 -- -
- Deger diigiikliigii () - - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramarnig varhkiarin net defter deferi - — - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) -- - - - - -

- Deger diigiikliigti (-) - - - - - -
D. Deger diigukligime ugramamis

varliklarin net defter degeri 2,557 - - 2.734 - -
- Vadesi geemis (brilt defter degeri) 11.928 -- -- 10.319 - -
- Deger diisiikItizh (-} {9.371) -- - (7.585) - -

- Vadesi gegmemis (brilt defter degeri) - -- -- - - -
- Deger diigiiklizti {-) - - . -- - -
E. Bilango dis1 unsurlar - — - - — -

Likidite riski

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yénetim kuruluna aittir, Mali igler, Sirket y6netiminin kisa, orta ve
uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri igin, uygun bir likidite riski yonetimi olusturmugtur. Sirket, likidite
riskini tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip etmek ve finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamim saglamak suretiyle ySnetir.
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20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Likidite riski (devami)

Tahmini faiz demeleri dahil, netlestirme anlagmalarmin etkisi hari¢ olmak {izere finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin,
stzlesmeye gore belirlenmis vadeleri asagidaki gibidir:

31.12.201¢9

Defter  Vadesi 3ay-1yt Syl ve

deferi gecmiy 3 aya kadar arast 1-5 yil arasi iizeri Vadesiz
Nakit degerler 3 -- -- - - - 3
Bankalar 280 -- 280 - - -- -
Faktoring alacaklar1 (net) 52.875 2.557 22.088 68.230 - - -
Diger alacaklar 563 - - = -- - 563
Toplam varhklar 93.721 2.557 22.368 68.230 - - 566
Alinan krediler 29.883 . - 29.883 -- -- --
Kiralama iglemlerinden borglar 1.075 .- 101 303 671 -- -
Faktoring borglar1 5 - 5 - - -- -
Muhtelif borglar 33 -- 33 -- -
Odenecek vergi ve yiikiimliilikler 677 - 677 --
Toplam yiikiimliiliikler 31.673 - 816 30.186 671 - -
Net likidite pozisyonu 62.048 2.557 21,552 38.044 {671) -- 566

31.12.2018

Defter  Vadesi Jay-1yl Syilve

deferi gecmis 3 aya kadar aras1 1-5 yil aras1 iizeri Vadesiz
Nakit degerler 3 -- = -- -- -- 3
Bankalar 323 -- 323 - -- -- -
Faktoring alacaklar1 (Net) 55.932 2.734 43.186 10.012 -- -- --
Diger aktifler 407 -- -- = -- - 407
Toplam varhklar 56.665 2.734 43.509 10.012 - - 410
Alnan krediler 6.633 - -- 6.633 - - --
Faktoring borglan 2 - 2 - -- -- -
Muhtelif borglar 41 - 41 - -- - -
Odenecek vergi ve yiikiimliliikler 925 - 925 - - - -
Toplam yiikiimliiliikler 7.601 - 968 6.633 - - -

Net likidite pozisyonu 49.064 2.734 42.541 3.379
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20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEY1 (Devamu)
Piyasa riski

Piyasa riski finansal varliklarin piyasa fiyatlarindaki dalgalanmadan kaynaklanan risk olarak tammlanmaktadir.
Sirket’in finansal durum tablosu tarihi itibariyla piyasa fiyat: ile degerledigi finansal varligs bulunmadig icin Sirket
piyasa riskine maruz kalmamaktadir.

Yabanci para riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasma sebebiyet vermektedir. Sirket faaliyetlerinin ve finansman
anlagmalariin nakit akiglarinin sonucunda ortaya ¢ikan kur riskini diizenli olarak kontrol etmektedir.

Sirket’in dgviz cinsinden parasal varliklar: ve parasal ylikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

Finansal araclarin gercege uygun degeri

31.12.2019 Defter deferi Gercege uygun degeri
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 283 283
Faktoring alacaklan 92.875 92.875
Finansal yiikiimliiliikler

Alman krediler 29.883 29.883
Kiralama yiikiimliilikleri 1.075 1.075
Faktoring borglan 5 5
31.12.2018 Defter deferi Gergege uygun degeri
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 326 326
Faktoring alacaklart 55.932 55.932
Finansal yiikiimliiliikler

Alman krediler 6.633 6.633
Faktoring borglar 2 2

Sirket finansal araglarin gergefe uygun degerlerini, ulagilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun degerleme
metotlarini kullanarak hesaplamigtir. Ancak, gergegie uygun degeri bulabilmek igin kanaat kullanmak gerektiginden,
gercege uygun deger Slglimleri meveut piyasa kosullarinda olugabilecek degerleri yansitmayabilir. Sirket yonetimi
tarafindan, banka kredileri ve menkul kiymetlerin bilango tarihine yakin tarihlerde yeniden fiyatlandirilmig olmasi
nedeniyle ve bunlar diginda kalan kasa ve bankalardan alacaklar, diger finansal aktifler ve kisa vadeli TL cinsinden
banka kredileri de dahil olmak iizere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin ve
borglarn rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari1 ve muhtemel zararlarm Snemsiz miktarda olabilecegi diigiiniilerek
defter degerlerine yakin oldugu kabul edilmigtir.
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20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELIGI VE DUZEY] (Devan)
Finansal araglarin gergege uygun degeri (Devami)
Finansal araglarin gergege uygun degeri:

+ Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aymi varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
iglem gbren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimiiiliikler, ilgili varhik ya da yiikiimliiliiiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

o Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliligiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullamlan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

31.12.2018 Seviye1 Seviye2 Seviye3d  Toplam

Finansal varhklar - - — —

Finansal ylikiimliiliikler - - -- -

Tiirev araglar - - - -

31.12.2017 Seviye 1 Seviye2 Seviye3 Toplam

¥inansal varhklar - - - -

Finansal yiikiimliiliikler - -- - o

Tiirev araclar - - - —

Faiz oram riski

Faiz riski, faiz oranlarindaki degigimlerin finansal tablolar etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir. $irket, belirli
bir désnemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandirilacak varhk ve yiikiimliiliiklerin zamanlama uyumsuzluklan
veya farkhiliklarindan dolay: faiz riskine maruzdur. Faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle Sirket’in pozisyon
durumuna bagh olarak maruz kalabilecepi zarar stirekli takip edilmektedir. 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle
faiz oranma duyarl finansal araglar asagidaki tabloda sunulmusgtur:

Net defter deferi  Net defter deferi

31.12.2019 31.12.2018
Sabhit faizli finansal araclar:
Faktoring alacaklari 92875 55.932
Faktoring borglar
Alman krediler

Kiralama yiikiimliilikkleri — faaliyet kiralamasi
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20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGI VE DUZEY1 (Devami)
Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini salamaya ¢alisirken, diger yandan da borg ve
dzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karim artirmayi hedeflemektedir, Sirket’in sermaye y&netimindeki
amacs; sirketin gelir getiren bir igletme olarak devamliligim saglamak, hissedarin faydasim gézetmek, aym zamanda
sermayenin maliyetini azaltmak ig¢in en verimli sermaye yapisimn siirekliligini saglamaktir. Sirket’in sermaye ve
fonlama yapisi, kredileri de igeren borglar ve nakit ve nakit benzerleri, ¢ikarilmng sermaye tutarm: iceren dzkaynak
kalemlerinden olugmaktadir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle 6zkaynaklarin borglara oranm agagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018
Toplam borglar 31.797 7.661
Nakit ve nakit benzerleri (283) (326)
Net Borg 31.514 7.335
Ozkaynaklar 65.517 51.841
Ozkaynak / borg¢ 2,08 7,07

21. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACTKLANMASI GEREKLI OLAN
DIGER HUSUSLAR
Yoktur.

22. RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur,




