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Istanbul Faktoring Anonim $irketi Genel Kurulu’na,

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Giiriis

Istanbul Faktoring Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait; kr veya zarar tablosu, kir veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarmin &zeti de dahil olmak iizere finansal tablo
dipnotlarindan olugan finansal tablolarint denetlemis bulunuyoruz.

Gériigiimize gore iligikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal durumuriu ve ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayily
Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktorin g ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap
Plant ve Izahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalani ile Finansal Tablolart Hakkinda Y®&netmelik, teblig ve genelgeleri ile Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yapilan agiklamalart ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlart (“TFRS”) hitkiimlerini igeren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati"na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Géoriisiin Dayanagi

Yaptifuniz bagimstz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“*KGK™) tarafindan
yayimlanan Tiickiye Denetim Standartlari’nin bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na ("BDS”) uygun
olarak yiirtitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimine [ligkin Sorumluluklar bilimiinde ayrintih bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan
yayumlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar™) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hilkiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denctim kanttlarinin, olumlu gorliglimiiziin olugturulmas igin yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gdre cari ddneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en gok
onem arz eden konulardir. Kilit denetim konulart, bir biitiin olarak finansal tablolarn bagimsiz denetimi ¢ergevesinda ..,

ve finansal tablolara iliskin gériisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayri bif gorllg. . 4

bildirmiyoruz. Tarafimizca; asagida agiklanan konular kilit denetim konulart olarak belirlenmis \ctl". porumuzda
bildirilmistir. Al A7
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3) Kilit Denetim Konulari (Devami)

Kilit Denctim Konusu

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele alindii

Faktoring alacaklarinn deger diigiikliigii

Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla faktoring
alacaklari toplam aktiflerinin %97 sini olusturmaktadir.

Sirket, faktoring alacaklarina iliskin zararlarim Finansal
Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman

Sirketlerinin - Muhasebe Uygulamalari ile Finansal
Tablolar Hakkinda Y dnetmelikie Degigiklik
Yapilmasina Dair  Yonetmelikte  (“Yonetmelik™)

belirtilen esaslara gore muhasebelestirmektedir. Dipnot
5'te detaylann aciklanan [fakloring alacaklarina iliskin
deger distikligiu karsihigimin tarafimizea kilit denetim
konusu olarak  degerlendirilme  sebebi  kredi
degerlilifinin tespit edilmesindeki karmagiklik, Teblige
uygunlugun saglanmasi ve dznellik nedeniyle yonetim
icin dnemli bir yargi alamdir

Séz konusu risk, finansal kiralama, faktoring ve
finansman  girketlerinin - muhascbe  ve  kargilik
uygulamalarinda finansal tablolarinin bigim ve igerigine
iliskin usul ve esaslara uygun olarak ve deger
diisiikliigiine ugrayan faktoring alacaklarinin zamaninda
tespit edilememesi ve ilgili alacaklara iligkin makul
defer diistikligi karsithigt ayrilmamasidir.

Faktoring alacaklarina  iligkin  deger diisikliigi
hesaplamast  igin - yonetim  tarafindan  olugturulan
politikalarm  mevzuat  ve  diger uygulamalarin

gerekliliklerine uygunluguna iliskin riskler tasimas gibi
finansal tablolar agisindan son dercce dnemli olmast
nedeniyle kilit denetim konusu olarak belirlenmistir.

Finansal tablolardaki faktoring alacaklari igin ayrilan
karsiliklar Dipnot 5'te agiklanmustir.

Faktoring alacaklari deger diisiikliigli hesaplamalarmm
denctlemek  igin - yapuifumiz - énemli  prosediirler
asagidakileri icermektedir:

Risk degerlendirmemize istinaden Sirket’in faktorin
alacaklarma iliskin dogmus veya dogmast beklenen
zararlanmt bu  Ydonetmelik  hitkiimlerine, Tiirkiye
Muhasebe Standartlanina ve Finansal Kiralama,
Fakloring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda Teblige
uygun olarak faktoring alacaklarinin BDDK Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuatina gore deger
diigiikliigiine ugrayip ugramadigi, deger disikligiine
uframast durumunda ise ilgili alacaklara iligkin ayrilan
kargihgin yeterliligi degerlendirilmistir.

Faktoring alacaklarina iliskin kargtltklarin hesaplanmasi
amaciyla kullanilan bilgilerin dogrulugu ve tamhginin
Teblige uygunlugu degerlendirilmigtir. Teblig gerefi
ayrilan  kargiliklarin  matematiksel dogrulamasi test
edilmistir.

Ayrica, faktoring alacaklann defer diisiikliigii
karsiliklarina iligkin finansal tablo
dipnotlarinda yapilan agiklamalarin tamhg ve dogrulugu
degerlendirilmigtir.

4) Yiinetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara fliskin Sorumluluklan

Sirket yonetimi; finansal tablolann BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, ger¢efe uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlishik icermeyecek
sekilde hazirlanmasi icin gerekli gordiigi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken yénetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gercktiginde streklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya da ticari [aaliyet: sona erdirme niyeti

ya da mecburiyeti bulunmadifi siirece isletmenin siirekliligi esasim kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.




5) Bagimsiz Denctginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine liskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagunsiz denelgilerin sorumluluklar sunlardr:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarm hata veya hile kaynakli énemli yanlighk icerip igermediZine iliskin
makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDS lere uygun olarak
yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan
anemli bir yanhshigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhshklar hata veya hile kaynakl olabilir.
Yanhshiklann, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanictlarimin bu tablolara istinaden alacaklar ekonomik
kararlart etkilemesi makul dleiide bekleniyorsa bu yanhgliklar 8nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bafimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siiphecilifimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

» Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanhshk” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte;
bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil
edeeek yeterli ve uygun denetim kanmit elde edilmektedir. (1ile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege
aykirt beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildifinden, hile kaynakl énemli bir yanlishigi tespit
edememe riski, hata kaynakh énemli bir yanlighigi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

= Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir,

=  Yo&netim tarafindan kullamlan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadifi degerlendirilmektedir.

= Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
sitphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir belirsizlifin meveut olup olmadigi hakkinda ve
yonetimin igletmenin stircklilifi esasim kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hilinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmast durumunda olumlu gorils diginda bir
goriis vermemiz gerckmektedir, Vardifimiz sonuglar, bafimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecckteki olay veya sartlar Sirketin stirekliligini sona
erdirebilir.

Diger hususlarin yani sira, denctim sirasinda tespit ettigimiz dnemli ig kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere, bafimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini iist yénetimden sorumlu olanlara
bildirmekicyiz.




B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimliiliklere iliskin Rapor

1) 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK™) 402’nci maddesinin dérdiincii fikrast uyarinea; Sirket’in 1 Ocak -
31 Aralik 2025 hesap doneminde defter tutma diizeninin, T'TK ile Sirket esas sézlesmesinin finansal raporlamaya
iliskin hiikiimlerine uygun olmadiZina dair 6nemli bir hususa rastlanmanustir,

2) T'TK 'min 402 nei maddesinin dordiineil fikrast uyannea; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
agiklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denctimi yiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgl Hamza Uzun’dur.

Irfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
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~ ISTANBUL FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
{(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Ttk Lirast (“TL.") olarak ifade edilmistir.)

BiN TURK LIRASI

Bagimsiz Denetimden Bafimsiz Denetimden
Geemiy Gegmiy
VARLIKLAR 31.12.2025 31.12.2024
_ Notlar TP YP | Toplam TP YF Tuplnm-

NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve

L. MERKFEZ BANKASL i 4 9,257 | 9.257| 46.419 -| 46.419
GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KARZARARA
YANSITILAN

IL. FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - = - a i

HL.  TUREV FINANSAL VARLIKLAR % . z z . "

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI

DIGER KAPSAMLI GELIRE YANSITILAN FINANSAL

V. VARLIKLAR (Net) - % - - " -
iTFA EDILMIS MALIYETI iLE OLCULEN FiNANSAL
V. VARLIKLAR (Net) b 693.070 - | 693.070 | 384.791 - | 384.791
5.1 Faktoring Alacaklan 54 | 690.131 - | 690.131 | 382.596 - | 382.596
5.1.1 lskontolu Faktoring Alacaklan (Net) 690,131 -| 690.131 | 382.396 -| 382.59¢G
5.1.2 Diger Faktoring Alacaklan - = 5 i - N
5.2  Tasarruf Finunsman Alacaklar = = . 5 E: z
5.2.1 'lT'asarruf Fon Havuzundan = 2 2 & £ -
5.2.2  Ozkaynaklardan - - - - i i
53 Finansman Kredileri - = . & " -
5.3.1 Tiketici Kredileri ) = - " - - s
532 Kredi Kartlan & i i i a -
5.3.3 Taksitli Ticari Krediler : = = 4 & i “
5.4  Kiralama islemleri (Net) - - - - - -
5.4.1 Finunsal Kiralama Alacaklan = - - - = "
5.4.2 Faaliyet Kiralamas: Alacaklar s & % % _ 3
5.4.3 Karanilmanug Gelirler (-) - - " - - F
5.5 Itfa Edilmis Maliveti ile Olgilen Diger Finansal Varliklar = - s & s i
5.6 Takipteki Alacaklar 52 12.303 - 12.303 4.654 - 4.654
5.7  Beklenen Zarar Karsiliklan/Ozel Karsihklar (-) 52 (9.364) = {9.364) | (2.459) - (2.159)
VI. ORTAKLIK YATIRIMLARI - - > - P z
6.1  Istirakler (Net) = 3 = < F i

6.2 Bagh Ortakhiklur (Net) 4 - i = _ -
6.3 Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (15 Ortakliklary) (Net) - - 5
VII. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 8 4.485 -| 4485 4.256 -  4.256

VIIl. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) i 222 F 222 384 z 384
IX. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net) 2 g E E Z :
X. CARIDONEM VERGI VARLIGI % 5 = u - %
XI.  ERTELENMIS VERGI VARLIGI 10 581 % 581 468 . 468
XII. DIGER AKTIiFLER 7 5510 -| 5510 443 -| 4436

ARA TOFPLAM 713.125 -| 713.125 | 440.754 - | 440.754

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
XII. FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net) - & = & a i
13,1 Satis Amagh = " & = = =
13.2  Durdurulan Faaliyelere iliskin = - - - - -

AKTIF TOPLAMI 713125 -| 713.125 | 440.754 - | 440.754

ilisikteki notlar bu fingnsal tablolarm aynlmaz bir pargasidir,




- _tS:TANl}UL FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2025 TARIII ITIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

BiN TURK LIiRASI
Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denctimden
Gegmiy Gecmig
: . Notlar TP| YP|Toplam TP | YP | Toplam
L ALINAN KREDILER 12 59.129 -| 59129 35.364 -| 35364
IL FAKTORING BORCLARI 5 100 - 100 - - -
IIL TASARRUF FON HAVUZUNDAN BORCLAR - - - - - =
1IV. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR 2 1.633 -| 1.633| 2.087 -| 2.087
IHRAC EDILEN
V. MENKUL KIYMETLER (Net) 12 75.000 -| 75.000| 27.530 -| 27.530
GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA
VL YANSITILAN FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - -
VIL  TUREV FINANSAL YIKUMLULUKLER - . 2 < " 8
VIII. KARSILIKLAR 13 1.803 - 1.803 | 2.002 - 2.002
8.1 Yeniden Yapilanma Karsilig) - - - - - -1
8.2 Calisan Faklar Yikiimliligil Karsihg 1.803 - 1L.BO3 | 2.002 - 2002
g3 Genel Karsiliklar - - - - - -
8.4 Diger Karsiliklar - -
IX.  CARi VERGI BORCU 1 23314 - 23314| 20179 - 20179
X. ERTELENMIS VERGI BORCU - - - - = s
XL SERMAYE BENZERI BORCLANMA ARACLARI - = 4 < £ z
XIl.  DIGER YUKUMLULUKLER 1 3.961 -| 3961| 2973 -  2.973
ARA TOFLAM 164.940 - | 164.940 [ 90.135 - 90.135
S5ATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
FAALIYETLERE ILISKIiN DURAN VARLIK BORCLARI
XIIL  (Net) - - = = E =
13.1  Satig Amagh - - - - - -
13.2 ]?urduml'rm Faalivetlere Iliskin - - - - - =
XIV. (__)ZKAYNAKLAR 548.185 = | 548.185 | 350.619 - | 350.619
14,1  Odenmis Sermaye 14 300.000 - | 300.000 | 100.000 - | 100.000
14.2  Sermaye Yedekleri - - — - - e |
14.2.1 [lisse Senedi ihrag Primleri sk . b i - Rl
14.2.2 Hisse Senedi iptal Kérlan - - - - - =
14.2.3 Digier Sermaye Yedekleri - - .= - - --
Kir veya Zararda Yeniden Simflandinimayacak Birikmis Diger
14.3  Kapsamh Gelirler veya Giderler 14 (2.156) -| (2.156) (858) - {858)
Kir veya Zararda Yeniden Sim{landinlacak Birikmis Diger
14.4  Kapsamh Gelirler veya Giderler - e
14.5 Kér Yedekleri I4 51.477 - 51477 99212 - 99212
14.5.1 Yusal Yedekler 16.324 - 16324 8.415 - 8415
14.5.2 Statll Yedekleri - a
14.5.3  Olaganiisti Yedekler 35.151 = 35.15F| 90797 -1 90.797
14.5.4 Diger Kér Yedekleri
14.6  Kér veya Zarar 198.864 - | 198.804 | 152.265 - | 152.265
14.6.1 Gegmis Yallar Kér veya Zaran 14 - - - - - -
14.6.2 Donem Net Kér veya Zaran 198.864 -| 198.864 | 152.265 - 152.265
PASIF TOPLAMI = 713.125 -1 713.125 | 440.754 - | 440.754

iisikteki notlar bu finunsal tublolanin aynimaz bir pargasidir.




ISTANBUL FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLE NAZIM HESAPLAR TABLOSU
(Tutarlar akst belirtilimedikge Bin Tiirk Lirasi (“T1L7) olarak ifade edilmistir.)

6.2.1
6.2.1.1
6.2.1.2
6.2.2
VIIL
7.1

7.1.3
7.2
7.2.1
7.2.2
7.2.3
7.24
7.2.5
VIIL

NAZIM HESAP KALEMLERI

BIN TURK LIRASI

Bagunsiz Denclimden
Gecmis

31.12.2025

Notlar

Gecmiy

Bugimsiz Denctimden

31.12.2024

TP| YP| ‘Toplam TP

RISKI USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI
RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING
ISLEMLERI

TASARRUF FINANSMAN SOZLESMELERI
ISLEMLERI

ALINAN TEMINATLAR

VERILEN TEMINATLAR

TAAHHUTLER

Cayilamaz Taahhiitler

Cayilabilir Taahhiitler

Kiralama ‘l'aahhiitleri

Finansal Kiralama Tashhiitleri

Faaliyet Kiralama Taahh(tleri

Diger Cayilabilir Taahhiitler

TUREV FINANSAL ARACLAR

Riskten Korunma Amagh Tilrev Finansal Araglar
Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglh
[slemler

Nakit Akig Riskinden Korunma Amagl [slemler
Yurtchsindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amachi
Islemler

Alim Satim Amagl iglemler

Vadeli Alin-Satim islemleri

Swap Alim Satim Iglemleri

Alim Satim Opsiyon Islemleri

Futures Alim Satim Islemleri

Digier

EMANET KIYMETLER

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI

15

YP

Toplam

40.492 - 40.492 32.962

58.896 58.890 56.033

16.757.483 16.757.483 | 9.933.773
62.412 - 62412 37.434

1.084.467 | 1.903 | 1.086.370 555.654

18.003.750 | 1.903 | 18.005.653 | 10.615.856

1

1

iligikieki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

32.962

56.033

9.933.773
37.434

555.654

10.615.856




ISTANBUL FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiick Lirast (“TL™) olarak ifade edilmi;;.tir.)

fi.d

.6
h.7
IVIL
71
h.2
[7.3
1.4
VI,
H.1
B.2
i3
B.d
.5
M.G
X

KL
RCIL
XL
pIv.
14,1
4.2
14.3
v,
VI
i1
(6.2
16,3
MVIL
7.1
(7.2
17.3
pvIIL
KX,
9.1
(V.2
19.3
X,
RAL

Hagunss, Hafunsr
Denetimden Denetimden
. . . Gegmiy Gegmiy
GELUR VE GIDER KALEMLERI
iz Norlur 31.12.2028 31.12.2024
LESAS FAALIYET G_EL]R.L_ER[ 14 02181 172.159
FAKTORING GELIRLERI V2181 272.259
Faktoring Alncaklarindnn Alinan Faizler 311352 121504
Iskontoly 311352 121.56%
Diger = s
Fuktoring Alacaklurmdan Alinun Ucret ve Komisyonlar 80.829 Su.6%0
Eakontali HO A2 50,690
Diger . . - -
FINANSMAN KILEDILERINDEN GELIRLER 5 #
Finansman Kredilerinden Alinan Faizler 5 %
Finmnsman Kredilerinden Alinun Ucret ve Komisyonlar -
KiRALAMA GELIRLER : E.
Finansal Kiralama Gelirleri 2
Faaliyet Kustamas Gelulen =
Kiralama [lemlerinden Alinan Clcret ve Kamisyonlar = 3
TASARRUF FINANSMAN GELIRLERI - .
Tasarmif Finanaman Alacaklanndan Alinan Kir Paylan { 4
Tasarruf Finansman Faaliyeilerinden Alinan Ucrer ve Komisyniilar s 5
FINANSMAN GIDERLER] 1 (63,891) {21.959)
‘Tasarruf Fon Havuzn Verilen Kir Paylan 4 2
Kullamlan Kredilere Verilen Faizler {2.159) (E.560)
Faktoring 19I¢mhuuu,t|,:u Borglara Venlen Foiglea 4] A
Kiralama Islemlerine ligkin Falz Giderleri (125) (378)
Ihsag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler {33.403) (1 1.809)
Jiger Faiz Giderleri (20 216) (463)
Verilen Ueret ve Komisyonlar (988) (74w
BRUT KA {1+11) 318.2%0 250,300
ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 18 (66.324) {44.708)
Peisone] Giderlwi {35.404) (27.018)
Kiden Tazminau Kargilif Gideri - {323)
Aragirma Geligtirme Giderleri N 3
Cienel Tgleroe Gidedan {25.080) (14.218)
Diger . (5.840) (3.127)
BROT FAALIYET K/Z (LI IV) 261066 105.592
DIGER FAALIVET GELIRLERI 19 ILIN7 13.462
Bankalardan Alinan Faizler 21.639 11,509
Menkil Deferlerden Alinan Faizler s z
Temettu Gelirler k =
Setengye Piyasan Iylemlers Kin - -
Tiirev Finansal [5lemler Kin - -
Kamnbiyo Islemlen Kin 1.518
Diger 5134 2153
KARSILIK GIDERLERI 5 {1.761) (1.107)
Ozel Kargiliklar {7761) (1.107)
Beklenen Zarar Karsliklan - =
Cienel Kargiliklar 4 W
Diger ) i - -
DIGER FAALIYET GiDERLERI -] iv (R47) -
Menkul Degerler Deger [gilg Gideri ) =
Durin Vashiklar Deger Dugus Giderleri &
Sevmaye Fiyasan tglemled Zaan H 3
Turev Finansal Islemlerden Zarar - %
Eanibiyvo glemlen Zaran {84m)
Diger y & -
NET FAALIYET K/Z (V+.. +¥III) 284,643 217947
BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
OZKAYNAK YONTEMI UYCULANAN ORTAKLIKLARDAN KARZARAR : =
NET PARASAL POZISYON KARVZARARI - -
SURDIRILEN FAALIYETLER VERGE ONCEST WZ (IX-X0 X 1K) 24643 217,947
SORDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGT (1) i 85,779 G5.682
Cari Verpi Kargilifn K5.336 59,710
Entelenmiy Vergi CGlder Etkisi (1) 443 Susz
Ettelonmis Vepi Gelir Elkisi (<) - -
SURDTIRILEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X111=X1V) 198864 152,265
DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - A
Satg Amagh Elde Tutlan Duran Varlik Gelitlen - -
Igtirak, Bagh Ortaklik ve Birtikte Kontrol Bdilea Onnkliklar (i3 O} Sntg Karlan i
Dafier Durdurolan Faalivet Gelinlai -
DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER {-) - =
ﬁuhs Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri &
Igtienk, Bagh Ounakhik ve Birhkie Kontrol Editen Ontaklikla (Is O Satis Zasulan - -
Diier Durdurulan Faaliyet Giderleri - £
DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XVI-XVID) -
DURDURULAN FAALIYETLER VERGE KARSILIGH () . b
Cari Veargi Karplif -
Enelenmig Vergi Gider Rikisi (+) 3 £
Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi () - g
DURDURILAN FAALIYETLER DONEM NET K72 (XVIIEXIX) 2 &
DONEM NET KARUZARARI (XV4XX) 198864 152,265

iligikteki notlar bu finansal tablalann ayrilmaz bir pargasidir,




ISTANBUL FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir,)

Bagimsiz| Bagimsiz
Denetimden [Denetimden
Gegmis Gegmis

Waorlar 31.12.2025 | 31.12.2024

I. DONEM KARI/ZARARI 198.864 152.265
. NIGER KAPSAMLI GELIRLER (1.298) (354)
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Simllandinlmayacaklar {1.298) (354)
2.1.1 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Aruslari/Azabslar “ 5

2.1.2  Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglarn/Azalislan -
2.1.3  Tamimlanmis Fayda Planlart Yeniden Olgtim Kazanglar/Kayiplari (1.854) {506)
Difier Kir veya Zarar Olarak Yeniden Sinuflandivilmayacak
.14  Diger Kapsamh Gelir Unsurlar - -
Kir veya Zararda Yeniden Siniflandinilmayacak
2.1.5 Diger Kapsamh Gelire liskin Vergiler 356 152
2.2  Kir veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - .
2.2.1  Yabaner Para Cevirim Farklan - -
Gergege Uygun Degier Fark Diger Kapsaml Gelire Yansitilan Finansal Vaeliklunin Degerleme
2.2.2  ve/veya Smiflandirma Gelirleri/Giderleri - g
2.2.3  Nakit Akig Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - =
Yurtdisindaki [sletmeye iliskin Yatinm Riskinden
2.2.4  Korunma Gelirleri/Giderleri - -
Diger Kir veya Zarar Olarak Yeniden Sinflandinlacak
2.2.5 Diger Kapsamh Gelir Unsurlan - -
Kidir veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
2.2.6 Diger Kapsaml Gelire iliskin Vergiler - -
I1l.  TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+11) 197.566 151.911

tlisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilings bir pargasidir,
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ISTANBUL FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AlT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (*T1.”) olarak ifade edilmistir.)

’7 Bagunsiz Bufimsiz
Denctimden | Denetimden
Geomis Gegmis
NAKIT AKIS TABLOSU
Notdar 31.12.2025 | 3L.12.2024
A.  ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyel Konusu Varhk ve Yiikiimlithiklerdeki Degistm Oncesi Faaliyet Kir /Zaran 203.935 159.164
1.1 Alnan Faizler/Alman Kii Paylan/Kiraluma Gelirlert 5-16-19 333,364 219349
.12 Odenen Faizler/Odenen Kar Paylan/Kiralama Giderleri 17 (63.891) (19.309)
1.1.3  Alinan Temetliler % .
1.1.4  Alman Ucret ve Komisyonlar 16 80.829 50.690
1.1.5  Elde Edilen Diger Kazanglar ‘ 2
1.L6  Zarar Olarak Muhascbelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 5-19 850 166
.17 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapidan Nakit Odemeler 18 (35.404) (27.018)
1.1.8 Odenen Vergiler 1 {82.201) (50.409)
1.1.9 Diger 5-18-19 (29 818) (14.305)
1.2 Fsas Faaliyet Konusu Varhik ve Yiikiimliliikierdeki Degigim {307.130) (145.991)
1.2.1 Faktoring Alacaklarmdaki Net {Artis) Azahs 5 (305.852) (146.264)
[.2.2  Finansman Kredilerindeki Net (Arhig) Azalig u B
.23 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Arhig) Azahg 5 z
.24 Tasarruf Finansman Alacaklanndaki Net (Arly) Azalis z -
1.2.5 Diger Varliklarda Net (Artis) Azalig 7 (1.074) (1.221)
1.2.6 Faktoring Borglarmdaki Net Arhig (Azalig) 3 100 -
1.2.7  Tasarrutf Fon Havuzundaki Nel Arig (Azalis) 761 448
1.2.8  Kiralama Islemicrinden Borglarda Net Artis (Azahs) 8§-9-12 - s
12,9 Alman Kredilerdeki Net Artig (Azalig) 5 -
1.2.10 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artig (Azalig) 5 i
1.2.11 Diger Borglarda Net Artig (Azalig) 11-13 (1.0635) [.040
L. Esus Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Ak {103.195) 13.173
3. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
B.1  Iktisap Edilen fytirakler, Bagl Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (I3 Ortakliklarn s i
2.2 Elden Cikarilan lstirakler, Bagh Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (15 Ortakliklar) = “
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gaynmenkuller §-9 {2.425) (131
RA Elden Cikartlan Menkul ve Gayrimenkuller 3 8
2.5  FElde Edilen Gergege Uygun Deger Furkr Digier Kapsamli Gelire Yansitlan Finansal Varliklar - .
2.6 [lden Cikanlan Gergefie Uygun Deger Farki Diger Kapsami Gelire Yansititan Finansal Virliklar 5 :
2.7 Satn Alinan [1fa Edilmis Maliyetiyle Olgilen Finansal Varliklar - 2
P8 Satilan Itfa Cdilmis Maliyétiyle Olgalen Finansal Varliklar 3
RS9 Diper - -
1. Yaturum Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis (2.425) (131)
IC. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKI'T AKISLARI
5.1 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Defierlerden Saglanan Nakit 12 274,900 217.581
32 Krediler ve lhrag Edilen Menkul Degerlerden Kuynaklznan Nakit Cikisi 12 (203.713) (187.555)
0.3 Ihag Edilen Senmaye Araglan - -
B4 Temettd Odemeleri - <
B.5  Kiralamaya lligkin Odemeler 8-9-12 {(2.779) (787)
3.6 Ihigier i4 2 4
[I. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 68,458 29.239
IV.  Yabaner Para Cevrim Farkluninm Nakil ve Nakde Esdeger Varhiklar Uzerindeki Etkisi - s
V. Nakit ve Nukde Eydeper Varhklardaki Net Arus (37.162)
V1. Dinem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 4
VIl. Diwem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdefer Varliklar 4

[ligikteki notlar bu linansal tablolanin aynilmaz bir pargasidur,




ISTANBUL FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2025 TARIlli iTIBARIYLE
KAR DAGITIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“I'L") olarak ifade cdilmistir.)

Bagimsiz Bagimxiz
Denctimden | Denctimden
Geemis Gecniy
= 31.12,2025 31.12.2024
I. DONEM KARININ DAGITIMI
1.1 DONEM KARI 284.643 217947
12 ODENECEK VERGI VE YASAL YOKUMLULUKLER () (85.779) (65.682)
12,1 Korumlar Vergisi (Gelir Vergisi) f: E:
1.2.2 Gelir Vergisi Kesintisi -
1.2.3  Diger Vergi ve Yasal Yakimldlikler .
A.  NET DONEM KARI (1.1-1.2) 198,864 152.265
1.3 GEGMIS DONEMLER ZARARI (<) 2 :
14 YASAIL YEDEK AKCELER (-) (9.943) (7.613)
1.5 SIRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (=) - -
B.  DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] 188.921 144.652
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - B
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine i
.62 Imtiyazli Hisse Senedi Sahipletine “
[.6.3 Katilma Intifa Senetlerine e i
1.64  Kéra Isticakli Tahvillere i i
1.6.5 Kar ve Zarar Ortakligt Belgesi Sahiplering 5
1.7 PERSONELE TEMETTU {-) :
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU () - .
19  ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) 5 5
1.9.1 Hisse Senedi Sahiplerine - H
1.9.2  Imtiyazl Hisse Seacdi Sahiplerine -
1.9.3  Katilina Intifu Senctlering % _
1 9.4 KéraIstirakli Tahvillere _ _
1.9.5  Kdr ve Zarar Ortaklifa Belgesi Sahiplering = -
110 STATU YEDEKLERI (<) 7
.11 OLAGANUSTI! YEDEKLER z -
1.12 DIGER YEDEKLER % =
.13 (ZEL FONLAR % E
1. YEDEKLERDEN DAGITIM
2.1 DAGITILAN YEDEKLER a <
2.2 ORTAKLARA PAY (-) = .
2.2.1 Hisse Senedi Sahiplerine -
222 Imiiyazl Hisse Senedi Sahiplerine u
2.2.3 Kaulma Intifa Senctlering 5 i
D24 Karalsticakli Tahvillere 4 &
.25 Karve Zarar Orlakhii Belgesi Sahiplerine . o
3 PERSONELE PAY () i !
P4 YONETIM KURULUNA PAY () .
1. HISSE BASINA KAR
3.1 HISSE SENED] SAHIPLERINE g
B2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE { %) .
3.3 IMTIYAZLI HISSE SENED! SAHIPLERINE § -
B4 IMTIYAZLIIISSE SENEDI SAHIPLERINE ( %) - a
IV. HISSE BASINA TEMETTL
1.1 HISSE SENED] SAHIPLERINE - s
1.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( %) ¥
K3 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
#4 IMTIYAZLI HISSE SENEDL SAHIPLERINE ( %)




ISTANBUL FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)
I

. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Istanbul Faktoring A.S. (“Sirket”) 27 Ocak 2014 tarihinde tescil olmus olup, Bankaciltk Diizenleme ve Denetleme
Kurulu’nun (“*BDDK™) 17 Nisan 2014 tarih ve 5816 sayilt karari ile 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve
Tasarrul Finansmant Sirketleri Kanununun 7. maddesi ve Finansal Kiralama, Fakloring ve 'l'asarruf Finansmam
Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmeligin 5 inci maddesi gergevesinde faaliyet izni verilmis
ve Sirket fiilen faaliyetine 30 Nisan 2014 tarihinde baslamistir.

Sirket’in kurucu ana ortagi Kemal Geng’in, finans sektorii diginda tekstil ve konfeksiyon sektorii ile ingaat ve
gayrimenkul ticaretiyle istigal eden girketleri bulunmaktadir,

sirket’in 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024
Tutar Ortakhik pay: (%) Tutar Ortakhk pay (%)
Kemal Geng 299910 99,97 99.229 99,97
Sevgi Geng 30 0,01 257 0,01
Kaan Can Geng 30 0,01 257 0,01
Demir Can Geng 30 0,01 257 0,01
Scrmaye | 300.000 100 100.000 ' 100

=

Sirket, yurtici ve yurtdigi mal ve hizmet satiglarindan dogmus veya dogacak her gesit faturalr alacaklari veya mal veya
hizmet satigindan dogmug oldugunu tesvik eden diger belgelere dayals alacaklar temelliik ederek tahsilini Gistlenip
bu alacaklara karstlik saticilara on ddemelerde bulunarak, ilgili mevzuat ve uluslararasi faktoring teamiil ve
kurallarina uygun olarak finansman saglamak amaciyla kurulmustur. Sirket; miigterilerinin talebine gére, kabili riicu
ve payri kabili rilcu olarak yurti¢i faktoring hizmetleri sunmakta ve bu cergevede alacaklarin takibi, tahsili ve
finansmani hizmetlerini, 6361 sayih Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu ile BDDEK'nin
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Fsaslan Hakkinda Yonetmelik™
hiikiimleri cercevesinde siirdiirmekiedir.

Sirket’in kayitl adresi Maslak Mah. Bilim Sok. Sun Plaza Apt. No:5 A/20 Sariyer / istanbul’dur. Sirket’in subesi
bulunmamaktadir. Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikli olarak tek bir cografi béliimde ('Liirkiye) yiiriitmekiedir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Sirket’in galisan sayis1 26”dwr (31 Arahk 2024: 28).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle ve bu tarihie sona eren hesap dénemine ait finansal tablolan 26 Subat 2026

tarihli Yanetim Kurulu Karari ile onaylanmis ve yaymlanmasi igin yetki verilmistir. Genel Kurul*un finansal tablolary
degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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2, FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
Uygulanan Muhasebe Standartlan

Sirket, finansal tablolarini 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayilt Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama,
Faktoring ve Tasarruf Finansmam Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen | lesap Plani ve [zahnamesi Hakkinda Teblig,
Finansal Kiralama, Faktoring ve Tasarruf Finansmam Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar
Hakkinda Yd&netmelik, BDDK tarafindan yayimlanan teblig ve genelgeler ile yapilan agiklamalar ve bunlar ile
dizenlenmeyen konularda Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denctim Standartlar Kurumu ("KGK™) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TFRS™), hiikiimlerini igeren; "BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati"na uygun olarak diizenlemektedir.

Finansal tablolar gercefie uygun degeriyle olgiilen finansal araclar haricinde tarihi maliyet esasina gire
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin 6denen tutarin gercefe uygun deferi esas
almmalktadir.

TFRSye Uygunluk Beyam

Finansal tablolann hazirlanmasinda, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (*KGK™) tarafindan
yiiriirlige konulinug olan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlart (“TFRS") esas
almmgtir.

Gegerli ve Raporlama Para Birimi
Sirket’in gegerli para birimi ve raporlama para birimi Tiirk Lirasi’dir (“TL.™).
Netlestirme / Mahsup

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesi igin hukuki bir hak oldufuna ve finansal varhk ve finansal borcu
netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara almmasin ayni zamanda yapa
niyetinin olmasi sz konusu oldugunda finansal varlik ve borglar netlestirilerek bilangoda net tutarlar ile gosterilir.

Kargilagtirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

irket muhascbe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarimin hazirlanmasinda BDDK tarafindan
¢ikarilan prensipler ve sartlara, viiriirlitkteki ticari mevzuat ile BDDK 'nin tebliglerine uymaktadir. 1 Subat 2019 tarih
ve 30673 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanarak giincellenen “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalan ile Finansal Tablolart [akkinda Yénetmelik” uyarmea ilgili finansal tablolar
karstlastirmali olarak agiklanmagtir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolan 6nceki dénemle
kargilastirmali olarak hazirlanmaktadir, Sirket, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle finansal durum tablolari ve 6zkaynak
degisim tablosunu 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla hazirlanmus finansal durum tablolari ve dzkaynak degisim tablosu
ile; 1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap dinemine ait kapsamli gelir tablosu ve nakit akim tablosunu ise 1 Ocak — 31 Aralik
2024 hesap dénemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigi takdirde cari ddnem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmas: agisindan karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmekiedir,

Muhasebe Politikalarindaki Degigiklikler

Mubhasebe politikalarinda yapilan nemli degisiklikler ve tespit edilen Snemli muhascebe hatalan geriye donitik'olarak
uygulanir ve dnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Sirket, muhasebe politikalarini bir 6liceli mali'yil™y,
ile tutarl: olarak uygulanmistur, /40 it

v 0
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzea bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig cari dénemde, gelecek
donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecck donemde, ileriye yénelik olarak, net dénem
kart veya zararinin belirlenmesinde dikkate almacak sckilde finansal tablolara yansitlir. Sirket’in bilango dénemleri
itibariyle muhasebe tahminlerinde nemli bir degisiklik bulunmamaktadir, Tahminlerin kullanuldig: baslica alanlar
asapidaki gibidir:

NOT 4 Nakit, nakit benzerleri ve merkez bankas:
NOT 5 Faktoring Alacaklari, Takipteki Alacaklar
NOT 8 Maddi duran varliklar

NOT 10 Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

NOT 13 Karsiliklar

Yiiksck Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Bankacihik Diizenleme ve Denctleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan 5 Aralik 2024 tarihinde alinan, 11021 sayili Kurul
Karart ile BDDK diizenlemesine tabi olan bankalar ile finansal kiralama, faktoring, finansman, tasarruf finansman ve
varlik yonetim sirketlerinin 31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolarimin TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” standard: kapsammda enflasyon muhasebesine tabi tutulmamasina karar verilmigtir.

BDDK’ nin 18 Aralik 2025 tarihinde yiiriirliige giren, 11340 sayil Kurul Karariyla da, 11 Ocak 2024 tarih ve 10825
sayill Kurul Karan yiirlirlikten kaldinlmig olup, bankalar ile finansal kiralama, faktoring, finansman, tasarruf
finansman ve varlik yénetim girketleri tarafindan enflasyon muhasebesi uygulanmamasina karar verilmigtir. Bu kararlar
dogrultusunda Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihli finansal tablolarinda TMS 29 uygulanmamustir.

Yeni ve Diizeltilmiy Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar: asagida dzetlenen 1 Ocak 2026 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS ve TFRS yorumlari
diginda dnceki yilda kullantlanlar ile tutarh olarak uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu
ve performanst fizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir,

a) 2025 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar
TMS 21 Degisiklikleri — Takas Edilebilirligin Bulunmamas:

Kamu Gézetimi Kurumu (“KGK”) tarafindan, Mayis 2024°te yayinlanan, TMS 21°e yénelik, bir para biriminin takas
edilebilirliginin olup olmadigmm nasil degerlendirilecegi ile para biriminin takas edilebilirliginin olmadigi durumda
gecerli kurun ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir. 867 konusu degisiklikler uyarines, bir para biriminin takas
edilebilirligi olmadify icin gegerli kur tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin diger para birimiyle takas
edilememesinin igleimenin performansi, finansal durumu ve nakit akisin nasil etkiled iZini ya da nasil etkilemesinin
beklendigini finansal tablo kullamcilarmin anlamasim saglayan bilgiler agiklanir. Degisiklikler uygulandiginda,
karsilagtirmalt bilgiler yeniden diizenlenmesz.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (Devanm)

TFRS 10 ve TMS 28 Degigiklikleri: Yatirimer fsletmenin Istirak veya is Ortakhfma Yaptifn Varhk Satislan
veya Katlalan

Kamu Gézetimi Kurumu ("KGK”) tarafindan, TFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar™ ile TMS 28 “istiraklerdeki ve
Iy Ortakliklarindaki Yatinmlar” standartlarinda Aralik 2017°de yayimlanan “Yatinmer isletmenin Istirak veya is
Ortakligina Yapug Varlik Satiglart veya Katkilari™na iliskin degisikliklerin yiiriirlik tarihi, 6zkaynak y&nlemine
iligkin devam eden aragtwma projesinin sonuglarma baghi olarak siiresiz gekilde ertelenmigtir. S6z konusu
degisikliklerin erken uygulanmasina izin verilmektedir,

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sizlesmeleri Standardi

Kamu Gézetimi Kurumu ("KGK”) tarafindan, $ubat 2019°da yayimlanan TFRS 17 “Sigorta S6zlesmeleri” standardi,
sigorta stzlesmelerine iliskin muhasebelestirme ve Slgiim, sunum ve agiklamaya yonelik kapsamli diizenlemeler
icermektedir. S0z konusu standart, sigorta sozlesmelerinden dofan yiikiimliliklerin giincel bilanco degerleri
lizerinden dl¢tilmesini ve sézlesmelerden elde edilen kirn hizmetin saglandigi dénem boyunca muhasebelestirilmesini
ongdrmektedir, KGK tarafindan yapilan duyuru ile TFRS 17°nin zorunlu yiiriirliik tarthi 1 Ocak 2027 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan hesap dénemleri olarak ertelenmistir.

b) Meniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile meveut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araglarin Siniflandirilmas: ve Olgiimii

Kamu Gozetimi Kurumu (“KGK™) tarafindan Agustos 2025°t¢ TFRS 9 “Finansal Araglar” ve TFRS 7 “Finansal
Araglar: Agiklamalar™ standartlarinda finansal araglarin siiflandinlmasi ve élgiimiine iliskin degisiklikler
yaymmlanmustir. 56z konusu degisiklikler;

e Finansal yikiimliiliklerin “sona erme tarihinde™ finansal tablo dist birakilacagini agiklija kavusturmakta,

e Belirli sartlarin saglanmasi halinde, elektronik ddeme sistemi aracihiftyla verine getirilen [inansal
ytikiimliiliklerin sona erme tarihinden &nce finansal tablo disi birakilmasina yonelik bir muhasebe politikast
tercihi getirmekte,

¢ Cevresel, Sosyal ve Yonetisim (“ESG”) baglantih veya benzer kosula bagh ozellikler iceren finansal
varliklarin sizleymeye bagl nakit akig dzelliklerinin (SPPI degerlendirmesi) nasil analiz edilecegine iliskin
agiklayier hiikiimler sunmakta,

*  Siursiz sorumluluk dofurmayan varliklar ile sozlegmeyle birbirine baglt finansal aralara yonelik
uygulamalara aciklik getirmekte,

¢ Kogullu bir olaya (ESG baglantih olanlar dahil) refcrans veren sézlesmesel hitkiimler igeren finansal varhik ve
yikiimliliikler ile gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen dzkaynaga dayali
finansal araclara iliskin TFRS 7 kapsaminda ilave dipnot agiklamalari dngdrmektedir.

86z konusu degisiklikler 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde yiirtirliige
girceek olup, finansal varliklarin simiflandirilmasina ve buna iliskin agiklamalara yénelik degisikliklerin erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Yeni hiikiimler, gegmis yillar kérlari/(zararlar) acilis bakiyesinde diizeltme
yapilmak suretiyle gerive déniik olarak uygulanacaktir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devarmi)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile meveut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (Devami)

TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sizlesmeler

Kamu Gozetimi Kurumu (“KGK”) tarafindan Ajustos 2025’te TFRS 9 ve TFRS 7 kapsaminda “Dojaya Bagh
Elektrige Dayanan Sozlesmeler”e iliskin degisiklik yayinlanmgtir.

Bu degigiklik, “kendi igin kullanim” istisnasinin uygulanmasina agiklik getirmekie, s6z konusu sézlesmelerin korunma
aract olarak kullanilmas: durumunda korunma muhascbesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, bu stzlesmelerin
isletmenin finansal performansi ve nakit akiglar {izerindeki etkisinin yatnmeilar tarafindan anlagilmasing saglamak
amactyla yeni agiklama hitkiimleri getirmektedir.

Degigiklik 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baglayan hesap donemlerinde yiiriirliige girecek olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. “Kendi igin kullanim” hiikiimleriyle ilgili olarak yapilan agikliga kavugturmalar geriye
doniik olarak uygulanir, ancak riskten korunma muhasebesine izin veren hitkiimler ilk uygulama tarihi ya da sonrasinda
tantmlanan yeni riskten korunma iligkilerine ileriye yénelik uygulanir.

TFRS’lere lligkin Yillik Tyilestirmeler — 11. Degisiklik
Kamu Gézetimi Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan TFRS lere iliskin Yillik iyilestirmeler - 11. Degisiklik, 1
Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde yiriirlige girccek olup erken

uygulamaya izin verilmekiedir.

Yullik iyilestirmeler; muhasebe standartlarindaki ifadelerin agikliga kavusturulmast, kiiciik tutarsizliklarin giderilmesi
ve beklenmeyen sonuglarin diizeltilmesine yonelik sinicli kapsamh degisikliklerden olusmaktadir.

Degisiklikler, asagidaki standartlara iliskindir:
e TFRS 1 - Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarimin Ilk Uygulamasi: TFRS leri ilk kez uygulayan
iyletmeler agisindan korunma muhasebesing iliskin hiikiimlerde TFRS 9 ile olusabilecck tutarsizliklarin

giderilmesine yonelik dizenleme yapilmistir.

* TFRS 7 - Finansal Araglar: Aciklamalar: Finansal tablo dist birakmaya iliskin kazang ve kayiplara yonelik
ifadeler giincellenmis, gozlemlenemeyen girdilere iliskin agiklamalar TFRS 3% uyumlu hale getirilmistir.

e TFRS 9 — Finansal Araglar: Kiraci tarafindan kira yiikiimliligiinin finansal tablo dist birakilmasi
durumunda olugan kazang veya kaybm kir veya zararda muhasebelestirilecegi netlestirilmis ve “iglem

fiyati”na yapilan referans kaldimlmistir.

* TFRS 10 - Konsolide Finansal Tablolar: “Fiili temsilei” kavramma iliskin paragraflar arasindaki
ttarsizhiklar giderilmistir.

¢ TMS 7 — Nakit Akis Tablosu: Daha dnce kaldirilmis olan “maliyet yontemi” ifadesine iliskin atiflar
standarttan gikarilmigtrr.

Sirket, s6z konusu degisikliklerin finansal tablolar tizerindeki etkilerini degerlendirmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile meveut §nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (Devami)

TFRS 18 — Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklama Standard:

Kamu Gézetimi Kurumu (“"KGK”) tarafindan Mayis 2025 e, TMS 17in yerine gegmek iizere TFRS 18 yayimlanmigtir,
Yeni standart, &zellikle kir veya zarar tablosunun sunumuna iligkin degisiklikler getirmektedir.

TFRS 18 uyarinca gelir ve giderler; esas faaliyetler, yatinm faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve
durdurulan faaliyetler olmak tizere bes kategori alunda sunulacaktir. Ayrica yénetim tarafindan kullanilan performans
dlgiitlerine iligkin agiklama yapilmasi ve finansal bilgilerin uygun sekilde toplulastiriimasi veya ayristirilmasina
yonelik diizenlemeler getirilmistir.

TERS 18%in yayimlanmasiyla birlikie TMS 7, TMS 8 ve TMS 34°te de baz: degisiklikler yapilmustir. Standart ve ilgili
degisiklikler 1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinde yiriirliige girecek olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 18 geriye déniik olarak uygulanacakur. Sirket, standardin finansal tablolar
tizerindeki etkilerini degerlendirmektedir,

TFRS 19 — Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakliklar

Kamu Gozetimi Kurumu ("KGK”) tarafindan, Agustos 2025 tarihinde, belirli igletmeler icin, TFRS’lerdeki finansal
tablolara alma, &l¢iim ve sunum hitkiimlerini uygularken azaltilmig agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan TFRS
[9°u yaymmlamgtir. Aksi belirtilmedikge, TFRS 19'u uygulamayt se¢en kapsam dahilindeki isletmelerin diger
1TFRSlerdeki agiklama hilkiimlerini uygulamasina gerek kalmayacakur. Bagh ortaklik niteliginde olan, kamuya hesap
verilebilirligi bulunmayan ve kamunun kullanimina agik sekilde TFRS’lerle uyumlu konsolide finansal tablolar
hazirlayan ana ortakligi (ara ya da nihai) bulunan bir isletme TFRS 19’y uygulamayi segebilecektir. TFRS 19, 1 Ocak
2027 tarihi ya da sonrasinda baglayan raporlama donemlerinde yiiriirlige girmekle birlikte erken uygulamaya izin
verilmektedir. Bu Standardin erken uygulanmas: tercih edildiginde, bu husus dipnotlarda agiklanir. Bu Standardin ilk
kez uygulandig ilk raporlama doneminde (yillik ya da ara dénem), karsilagtirmah dénem icin sunulan agiklamalarin,
TERS 19 uyaninca cari donemde yer verilen agiklamalar ile uyumlu hale getirilmesi gerekir.

UMS 21 Degisiklikleri — Yiiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim

Kasim 2025 tarihinden UMSK tarafindan yayimlanan séz konusu degisiklikler, viiksck enflasyonlu olmayan bir
fonksiyonel para biriminden yiiksek enflasyonlu sunum para birimine ¢evrimde kapanis kurunun kullamimini zorunly
kilmistir. Buna gore, fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olmakla birlikte,
sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir ckonominin para birimi olan bir isletme; faaliyel sonuglari ve finansal
durumunun gevriminde, kargilagtirmali tutarlar dahil ilgili tim tutarlar igin (diger bir ifadeyle, varhklar,
yikumliiliikler, dzkaynak kalemleri, gelir ve giderleri igin), cari dénem sonundaki kapanig kurunu kullanir. Bununla
birlikie, fonksiyonel para birimi ve sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir ckonominin para birimi olan bir isletme,
fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir yurtdigi isletimesine ait
kargilagtirmali tutarlari, UMS 29 uyarinca genel fiyat endeksi uygulamak suretiyle cari élciim biriminden ifade eder.
Bu degisiklikler ayrica belirli ilave agiklama yiikiimliiliikleri de getirmektedir.
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3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI
3.1 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Hasilat

Fakioring hizmet gelirleri miigterilere yapilan pegin Sdemeler iizerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden ve komisyon
gelirlerinden olugmaktadir. Faktoring islemine konu olan fatura toplami tizerinden alinan belli bir yiizde miktart
faktoring komisyon gelirlerini olugturmaktadir. Komisyon gelirleri ile diger tiim gelir ve giderler tahakkuk esasina
gire kayitlara intikal ettirilmektedir,

Diger faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen 6mrii boyunca elde cdilecck tahmini nakit
giriglerini s67 konusu varhigin net defter defcrine getiren efektif faiz oramna gére ilgili dénemde tahakkuk ettirilir.

Gelir ve giderin taminmasi
Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Bor¢lanma maliyetleri

Tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklart dénemde kar veya zarar (ablosuna kaydedilmektedir. Finansal varlik ve
borglar, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Sirket’in finansal durum tablosunda yer
alir.

Finansal araclar
Finansal varliklar

Finansal varhklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”,” gereege uygun deger
farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar”, “itfa edilmis maliyeti ile Oleillen finansal varliklar” olarak
siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varhigin clde edilme amacina ve 6zelligine bagh olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varhgmn itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme
dafitilmas: ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmast durumunda daha
kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminimn, ilgili finansal varlifin tam olarak net bugiinkii
degerine indirgeyen orandir.

Gergefe uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varhiklar ile ilgili
gelirler etkin faiz ytntemi kullanmak surctiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varhilar

Gergege uygun deer fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden gikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
siniflandinlir. Finansal riske karg: etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil*eden bahse
konu finansal varhiklar da gercege uygun deger farks kir veya zarara yansitilan finansal varliklar nlg;:l‘:"ik 3 1ﬂemfd_;i"ll"i‘|z—=,‘
ilgili finansal varliklar, gercege uygun degerleri ile gosterilmekte olup, yapilan degerleme sonugﬁ ol#gar} kgzang ve .

kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir. i 7]

\
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3. UYGULANAN MUHASERFE. POLITIKALARI (Devami)
3.1 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Finansal araclar (Devami)

Itfa edilmiy maliyedi ile élgiilen finansal varliklar

Sirket’in vadeye kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir deme planmna sahip, sabit
vadeli borglanma araglar, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak simflandinlir. itfa edilmis maliyeli ile
dletilen finansal varliklar, etkin faiz yoniemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger distikliigii tutart diigiilerek
kayitlara alintr ve ilgili gelirler etkin faiz yoniemi kullantlmak suretiyle hesaplanir.

Crergege uygun defrer fark: diger kapsamli gelive yansitilan finansal varliklar

Sirket taralindan elde tutulan 6zkaynak araglari ile bazi borglanma senetleri gergege uygun defer farks diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varlklar olarak simflandinthr ve gergefc uygun degeriyle gosterilic. Bu kategoride
simflandirilan bor¢lanma senetlerinin kar veya zarar tablosuna kaydedilen deger dsikliikleri, etkin faiz yéntemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutant haricindeki, gereege uygun degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir iginde muhasebelestirilir ve finansal varliklar
deger artig fonunda biriktirilir. Yatinmun elden ¢ikarilmasi ya da deger disiikligiine ugramasi durumunda, finansal
varliklar deger artiy fonunda biriken toplam kar/zarar, kar veya zarar tablosuna simflandiriimaktadir.

Faktoring alacaklart ve diger alacaklar

Faktoring alacaklan ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
iskontolu faktoring iglemleri sonraki rapnrlanm donemlerinde kayith degerleri ile gosterilmektedir. Sirket ySnetimi
iskontolu faktoring alacaklarmin ilk kayda alinmas: esnasinda iskonto igleminin dikkate alinmasi nedeniyle kayith
degerlerinin ger¢ege uygun degerlerine yakin oldugunu éngormektedir.

Sirket faktoring alacaklarina BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar Hakkinda
Yonetmelik™e uygun olarak ézel kargilik ayirmaktadir. 19 Mart 2020 tarihli ve 8950 sayili Kurul Kararinda belirtildigi
lizere, [inansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar
Hakkinda Y6netmeliginde belirtilen 90 giin gecikme siiresinin 180 giin olarak uygulanmasina ve 90 giinliik gecikmeye
ragmen “Tasfiye Olunacak Alacaklar" hesabina aklarilmayan alacaklar igin sirketlerce kendi risk modellerine gore
kargihik ayrilmasina devam olunmasina 31 Aralik 2021 tarihinde kadar devam edilmesine karar verilmistir.

Finansal varltklarda deger diistikliigi

Gergefe uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varhklar disindaki finansal varliklar, her bilango
tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diigiikliigiing ugradigina iliskin gdf.iugc.lt:rm bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhascbelestirilmesinden sonra hir veya birden
daha fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu zarar olayinin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir
bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akimlari tizerindeki etkisi sonucunda deger diglikliigiine
ugradifina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmast durumunda deger disiikligiine ugrar ve deger diistikligii zaran
olusur.

orani {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir,

Faktoring alacaklan haricinde, tiim diger finansal varliklarda, deger diigtikligi dogrudan ilgili Inmanl
degerinden diisiiliir. Alacaklarmn tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsihk hesabnfdam’d '
Kargihk hesabindaki degisimler kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. ‘. :
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3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devan)
3.1 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)
Finansal ara¢lar (Devam)

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alun tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degigikligi riski tasnnayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatunmlardir,

Finansal yiikiimliiliikicr

Sirket’in finansal yiikiimliliikleri ve dzkaynak araglari, sdzlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir yliktimliiliigiin
ve Gzkaynaga dayali bir aracin tammlanma csasina gére simiflandirilir, Sirket’in tim borglan diisiildiikten sonra kalan
varliklarindaki hakk: temsil eden stzlegme dzkaynaga dayal finansal aragtir.

Finansal yiikiimlilikler gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak sintflandirlir,

Gercege uygun deger furk: kdr veya zarara yansitilan finansal yitkiimlilikler

Gergege uygun defer farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler, gergefre uygun degeriyle kayda alinir ve
her raporlama doneminde, finansal durum tablosu tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir, Gergege
uygun degerlerindeki degisim, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirili. kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik icin 6dencn faiz tutarini da kapsar.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla gergege uygun deper farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliligi
bulunmamaktadir.

Kayittan diisme politikasina iliskin agiklamalar

Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketlerinin Muhasche Uygulamalar Ile Finansal
Tablolan Hakkinda Yénetmelik, 27 Kasim 2019 tarih ve 30961 sayili Resmi Gazete’de yaymlanmugtir. Bu yénetmelik
ile birlikte, finansal kuruluslar tarafindan “Zarar Niteligindcki Alacaklar” olarak siniflandinlan faktoring alacaklarinin,
geri kazantlmasina iliskin makul beklenti bulunmayan kisminin sirketler tarafindan kayittan diisiilmesine ve bu yolla
bilango disina ¢ikanlmasina olanak saglanmistir.

Ayrica, asgari asagidaki kogullan saglayan faktoring alacaklarin tamami, Sirket tarafindan tahsil kabiliyetini
tamamen kaybetmis olarak deferlendirilmektedir ve bu kapsamda yine ilgili birimlerin olumlu gdrilsiine istinaden
kayittan disiilebilmektedir: Bu kapsamda ilgili alacaklarin karsilik oranlan yine ilgili birimlerin olumlu goriisleri de
olmasi halinde %100 olarak belirlenebilecektir.

i. [in az 2 y1l siiresince donuk alacak olarak izlenmis olmasi,

ii. Son 6 ay igerisinde herhangi bir tahsilat yapilmamis olmasi veya son 6 ay icerisinde tahsilat saglanmakla birlikte,
firmanun iflas etmis olmasi ve iflas masasindaki varliklar itibari ile yeni bir tahsil kabiliyetinin kalmamasi,

1il. Ayni bir teminatin bulunmamas,
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3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
3.1 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)
Yabaneci para islemleri

Sirket’in [inansal tablolari faaliyetie bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. $irket’in finansal durumu ve faalivet sonuglari, fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar i¢in sunum birimi olan TT. cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) muhasebelestirilen islemler, islem
tarihindeki kurlar kullamlarak Tiirk Lirasi’na gevrilmektedir. Finansal durum tablosunda yer alan dévize bagh parasal
varlik ve borglar bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na gevrilmislerdir. Gergege uygun deger
ile dlgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler gercege uygun deferin belirlendigi tarihteki déviz
kurlan kullanilarak gevrilir. Tarihi maliyet cinsinden Glgiillen yabanei para birimindeki parasal olmayan kalemler
yeniden gevrilmezler. Parasal kalemlerin ¢evrimden ve dovizli islemlerin tahsil ve tediyelerinden kaynaklanan
kambiyo karlar ve zararlar kar veya zarar tablosunda yer almaktadir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiiklitkleri diistildiikten sonraki
tutar tizerinden gosterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve maliyet degerlerinden birikmis deger
diigiikliikleri diigiildiikien sonraki tutar iizerinden gésterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali émiirlerine géire dogrusal amortisman y8ntemi kullanilarak
amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalinti deger ve amortisman yintemi, tahminlerde ortaya ¢ikan
degigikliklerin olast etkileri i¢in her yil gozden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniitk olarak
muhascbelestirilir.

Bir maddi duran varlik elden gikarildiginda veya kullanimi ya da satigindan, gelecekte ekonomik yarar elde edilmesinin
beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu disi birakilir, Maddi duran varliklarin elden gikarilmasi ya da bir
maddi duran varlifin hizmetten ahnmasi sonucu olugan kazang veya kayip satig hasilati ile varhifm defter degeri
arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Déseme ve Demirbaslar 3-15wnl
Tagitlar 5yl
Ozel Maliyetler 3-5yil

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger diisiikliikleri dsiildiikien
sonraki wtariyla gdsterilirler. Bu varliklar beklenen faydali émiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve amortisman yéntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini
tespit etmek amaciyla her y1l gdzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhascbelestirilir.
Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan sinirsiz émre sahip olanlar maliyet degerlerinden birikmig deger
ditstikliikleri dusildiikten sonraki tutariyla gésterilirler.

Yazilimlar 3-S5yl
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3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devam)
3.1 Onemli Muhascbe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Varliklarda deger diisiikliigii

[tfaya tabi olan varliklar igin defier degerinin geri kazamlmasinin miimkiin olmadig1 durum ya da olaylann ortaya
¢ikmast halinde deger diigiiklugii testi uygulanir, Varhgin defter degerinin geri kazanilabilir tutarim agmasi durumunda
deger digiikliigii kargilig: kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergege
uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diistikliigiiniin degerlendirilmesi icin varliklar ayri
tammlanabilir nakit akimlarimin oldugu en diigitk seviyede gruplanir (nakit tireten birimler). Deger diigtikligiine tabi
olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger disiikliigiiniin olas: iptali icin gézden gegirilir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiiklar

Tiirkiye’de meveut kanunlar ve toplu ig sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminatt, emeklilik veya isten ¢ikarilma
durumunda Sdenmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standard: (“TMS 19) uyarinca
stz konusu tiirdeki 8demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlan olarak nitelendirilir,

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yitkiimliliig, tim gahsanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi
beklenen yiikiimliliik tutarlarmin net bugiinkii degerine gére hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmigtir,

Kurum kazaner iizerinden hesaplanan vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve erlclenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari yil vergi yitkiimliiliigli, dénem karinin vergiye tabi olan kismmi iizerinden hesaplanir, Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen
kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, kar veya zarar tablosunda belirtilen kardan farklilik ghsterir. Sirket’in cari vergi
yliktimliligi bilango tarihi itibariyla yasallagmis ya da onemli olgtide yasallasmis vergi oram kullanilarak
hesaplanmigtir,

Ertelenmis vergi

Ertelenmig vergi yiikiimliiliigi veya varligt, varliklarin ve yiikiimliliklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlan ile
yasal vergi matraht hesabinda dikkate alinan tutarlan arasmdaki gegici farklihklarin bilanco yéntemine gére vergi
etkilerinin  yasalagmis vergi oranlan dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Lrtelenmis  vergi
yiikuimlaliikleri vergilendirilebilir gegici farklanin tiimii igin hesaplamirken, indirilebilir geeicl farklardan olusan
ertelenmis vergi varhiklar, gelecekle vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliliikler, ticari ya da mali kar/zaran
ctkilemeyen igleme iligkin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yitkiimliilitklerin ilk defa finansal tablolara
alinmasindan (igletme birlesmeleri diginda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmiy vergi yiikiimliilikleri, Sirket'in gegici farkliliklann ortadan kalkmasim kontrol edebhildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve istiraklerdeki
yatnmlar ve ig ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii icin hesaplanir. Bu
tiir yatinm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek surctiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvveile 1;1‘1;’_‘!1'tplii¢ly

olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.
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3. UYGULANAN MUITASEBE POLITIKALARI (Devanu)
3.1 Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (Devami)
Kurum kazanei iizerinden hesaplanan vergiler (Devam)

Ertelenmis vergi varliklan ve yiikiimliliikleri varliklarin gergeklesecedi veya yikiimliiliiklerin yerine getirilecegi
ddnemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagmis veya dnemli lgiide yasallasmis vergi oranlan
(vergi diizenlemeleri) tizerinden hesaplamir. Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimlilitklerinin hesaplanmasi sirasinda,
Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi va da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi
i¢in tahmnin ettifi yontemlerin vergi sonuglan dikkate alinr.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliliikleri, cari vergi varliklanyla cari vergi yilkiimlilliiklerini mahsup etme ile
tlgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliilikklerin aymi vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle ddeme niyetinin
olmasi durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmiy vergisi

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya zarar tablosuna
dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemic birlikte zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Kargihiklar, sarta bagh yiikiimliilikler ve sarta bagh varhklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan meveut bir yitkiimliiligiin bulunmas:, yiikiimliliigiin yerine getirilmesinin muhtemel
olmasi ve 8z konusu yiikiimliiliik tutarmin giivenilir bir gekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda
karsihik ayrilir.

Kargilik olarak aynlan tutar, yiikiimliliige iliskin risk ve belirsizlikler goz Gniinde bulundurularak, bilanga tarihi
itibartyla yiikiimliiliigtin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir,

Karsiligin, meveut yitkiimliiliigiin karsilanmas: igin gerekli tahmini nakit akimlarint kullanarak lgiilmesi durumunda
507 konusu kargihgm defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degierine esittir.

Kargiligin 8denmesi igin gerckli olan ekonomik faydamin bir kismi ya da tamaminn iigiincii taraflarca kargilanmasinin
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir
bir sekilde &lgtilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Lliskili taraflar
Iliskili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle iliskili olan kisi veya isletmedir.

(a) Bir kisi veya bu kiginin yakn ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili sayilir: Stz
konusu kisinin,

(i) raporlayan igletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(ii) raporlayan isletme {izerinde 6nemli etkiye sahip olmast durumunda,

(iii) raporlayan igletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakhgmnin kilit ydnetici personelinin bip:iiy
durumunda. i

almas
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UYGULANAN MUHASERBE POLITIKALARI (Devami)

3.1 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Mliskili taraflar (Devami)

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin meveut olmasi halinde igletme raporlayan igletme ile iligkili sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin aym grubun iiyesi olmasi halinde.

(ii) Isletmenin, diger isletmenin istiraki ya da i§ ortakligi olmasi halinde.

(11i) Her iki igletmenin de ayni bir iigiineii tarafin is ortak it olmas: halinde.

(iv) Isletmelerden birinin figiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger igletmenin 8z konusu iigiineii igletmenin
istiraki olmasi halinde,

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin calisanlarina iliskin
olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmast halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin
béyle bir plininin olmas halinde, sponsor olan isverenler de raporlayan isletme ile iliskilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistercken kontrol edilmesi halinde.

(vit) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme tizerinde 6nemli etkisinin bulunmast veya 67 konusu
igletmenin kilit y&netici personclinin bir iiyesi olmas: halinde.

[ligkili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yiikiimliilitklerin, bir bedel karsiligt olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisscler, sermaye olarak simiflandiriir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde
kaydedilir.

Nakit alas tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akislari esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayal bir bigimde
siniflandimlarak raporlanir,

Bilanco tarihinden sonraki olaylar
Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile bilangonun yayimi icin

yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar.

Sirket, finansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarm ortaya ctkmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devann)
3.1 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)
Kiralamalar

sirket, bir sozlesmenin baslangicinda, sézlesmenin Kiralama sézlesmesi olup olmadigini ya da kiralama islemi icerip
igermedigini degerlendirir. S6zlesmenin, bir bedel karsilifinda tanimlanan bir varligin kullanmmin kontrol etme
hakkini belirli bir siire igin devretmesi durumunda bu sdzlesme, bir kiralama sozlesmesidir ya da bir kiralama islemi
icermekiedir.

virket, bir sdzlesmenin tanimlanan bir varhgin kullanimin kontrol etme hakkim belirli bir siire igin devredip
devretmedigini degerlendirirken asagidaki kosullan géz éniinde bulundurur:

®  Sozlesmenin tanimlanan bir varlik icermesi (bir varlifin sdzlesmede agik veya zimni bir sekilde belirtilerek
tanimlanmasi),

e Varhigin islevsel bir béliimiiniin fiziksel olarak ayri olmasi veya varhgm kapasitesinin tamamina yakinini
temsil etmesi (tedarikginin kullanim siiresi boyunca varligi ikame etme yéniinde asli bir hakka sahip olmasi
ve bundan ckonomik fayda saglamasi durumunda varlik tamimlanmis degildir),

e Sirket’in tanimlanan varhgn kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakimni elde etme
hakkinin olmas,

= Sirket’in tammlanan varhgin kullanimin yénetme hakkintn olmast. Sirket, varligm kullanimini yonelme
hakkina agagidaki durumlardan herhangi birinin varhigi halinde sahip olmaktadur:

a) Sirket’in, kullamm siiresi boyunca varhigin nasil ve hangi amagla kullantlacagm yénetme ve degistircbilme
hakkina sahip olmasi veya
b) Varhigin nasil ve hangi amagla kullamlacagmna iligkin agagidaki kararlarin dnceden belirlenmis olmas::
i. Sirket’in, kullamim siiresi boyunca varligi igletme (veya varligi kendi belirledigi sekilde igletmeleri icin
bagkalanini ytnlendirmesi) hakkina sahip olmasi ve tedarikginin bu isletme talimatlarini degistirme
hakkinin bulunmamas veya
i, $irket’in, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagla kullamilacagim énceden belirleyecek
sekilde varlif (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamis olmast.

Sirket, yukarida yer alan sz konusu degerlendirmeler sonrasinda, kiralamanin fiilen bagladif1 tarihte finansal
tablolarina bir kullanim hakki varhigi ve bir kira yiikiimliiligii yansitir

Kullanm hakke varlign

Sirket, kiralamanin fiilen basladigi tarihte kullanim hakki varhgim maliyeti iizerinden Slger. Kullamm hakk:
varliginin maliyeti asagidakileri igerir:

a) kira yitkiimlilliigtintin ilk &lciim tutar,

b) kiralamann fiilen bagladigi tarihte veya éncesinde yapilan tiim kira ddemelerinden alinan tiim kiralama
tesviklerinin diigtilmesiyle elde edilen tutar,

c) Sirket tarafindan katlamilan baglangigtaki tiim dogrudan maliyetler ve

d) dayanak varh@m, kiralamanin hitkiim ve kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesi icin restore
edilmesiyle ilgili olarak $irket tarafindan katlanilan maliyetler (stok tiretimi igin katlanilan maliyetler harig).

Sirket maliyet yoniemini uygularken, kullanim hakk: varligini:
a) birikmig amortisman ve birikmis deger diisiikliii zararlan disiilmiis ve
b) kira yiikiimliiliigiiniin yeniden dl¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti tizerinden &lger.
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3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
3.1 Onemli Muhascbe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Kiralamalar (Devami)

Sirket, kullanim hakki varhfim amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar Standardinda yer alan
amortisman hitkiimlerini uygular. Kullanim hakki varhigimin deger diigikliigiine ugramis olup olmadigini belirlemek
ve belirlenen herhangi bir deger disiikligi zararimi muhasebelestirmek icin TMS 36 Varliklarda Deger Diisiiklii il
Standard uygulanir.

Sirket’in kira yiikiimlilligiintin 8lgiimiine dahil olan ve kiralamanin fiilen basladig tarihte gergeklesmemis olan kira
ddemeleri asafidakilerden olusur:

a) sabit ddemelerden her tirlii kiralama tesvik alacaklarinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

b) Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk lgiimi kiralamanin fiilen bagladi@: tarihte bir endeks veya oran kullantlarak
yapilan kira 6demeleri,

¢) Kiralama siiresinin kiracinmn kiralamay: sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagim géstermesi duramunda,
kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza ddemeleri.

Kiralamanin fiilen bagladifi tarihten sonra Sirket, kira yiikiimliliigiinii asagidaki sckilde Slger:

a) Defter degerini, kira yiikiimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artinr,

b} Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

¢) Defter degerini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalan yansitacak sckilde yeniden dlger.
sirket, kira ylikiimliiligiinin yeniden &lciim tutarini, kullanim hakk: varlifinda diizeltme olarak finansal
tablolarina yansttir.

Kolaylagtirier uygudamalar

Kiralama siiresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama s6zlesmeleri ile Sirket tarafindan diisiik degerli olarak
belirlenen bilgi teknolojileri ckipman kiralamalarina (agirlikli olarak yazicl, diziistii bilgisayar, mobil telefon vb.)
iligkin stzlegmeler, TFRS 16 Kiralamalar Standardimin tamidigs istisna kapsaminda degerlendirilmis olup, bu
sozlesmelere iliskin ddemeler olugtuklan donemde gider olarak muhasebelestirilmeye devam edilmektedir.

3.2 Boliimlere Gire Raporlama

Sitket’in TFRS 8’e gore tek bir raporlanabilir bolimi bulunmaktadir. Bu sebeple bélimlere gdre raporlama
yapilmamakiadir,

4. NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerleri hesabinin detay: asagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024
P YPP  Toplam r YP  Toplam
Kasa 17 -~ 17 12 -- 12
Bankalar
-Vadesiz mevduat 350 - 350 765 --
-Vadeli mevduat (*) 8.890 - 8. 890 45.642 -
Toplam _ 9257 - 9.257 46419

(?1 Aralik 2024; 1 giin) olup fal? manhrl %37.507dir (31 Aralll\ '7024 %4‘3)
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5. ITFA EDILMIS MALIYETI iLE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net)
5.1 Faktoring Alacaklar:

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyle [aktoring alacaklarinin detayr asagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024
TP YP Toplam TP Yr Toplam_

Yurt igi faktoring alacaklari 725.383 -- 725.383 115421 -- 115421
Yeniden yapilandirilan

faktoring alacaklari -- - - - -- -
Kazanilmams faiz gelirleri (35.252) -- (35.252) (32.825) - (32.825)
Takipteki Faktoring Alacaklar 12.303 - 12.303 4.654 = 4.654
(zel Karsiliklar (9.364) - (9.364) (2.459) - (2.459)
Toplam 693.070 -- 693.0?0 384.7M i 384.791

5.2 Takipteki Alacaklar

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren yillar igerisinde Sirket’in takipteki alacaklari ve bu alacakla i¢in ayirdig
ozel karsiliklar asagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024
TP Yr Toplam TP YP Toplam
Takipteki faktoring alacaklan 12.303 - 12.303 4.654 - 4.654
Ozel karsiliklar (9.364) s (9.364) (2.459) —- (2.459)
Toplam (*) ' 2.939 “ 2.939 2.195 ~ 2195

———

Takipteki alacaklar igin ayrilan kargihklarm 31 Aralik 2025 ve 2024 hesap donemleri icerisindeki hareketi asagidaki
gibidir;

31.12.2025 31.12.2024
Dénem basi - 1 Ocak 2.459 1.518
Karsilik gideri 7.761 1.107
Dénem iginde yapilan tahsilatlar (856) (166)
Kayittan silinen alacaklar (*) g &
Dinem sonu — 31 Aralik ' 9.364 2459

Faktoring Bor¢lar
31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyle faktoring borglannin detayi asagidaki gibidir;

31.12.2025 31.12.2024 e
TP YP Toplam TP Yl’u-"Tq[i”ﬁim :

i

Yurl i¢i faktoring borglan 100 - 100 = e i
S LR . 100 = 100 - | -

VA
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6. ILISKILI TARAFLAR

Raporlama donemi igerisinde iligkili taraflarla herhangi bir faktoring islemi, kredi iglemi, teminat islemi veya diger
ticari iglem gergeklegtirilmemistir.

Ust yonetim kadrosuna ait ticretler ve menfaatler toplam

irket’in 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren hesap déneminde yonetim kurulu ve iist yonetime sagladigi ficret ve
benzeri menfaatlerin toplam tutart 7.642 T dir (31 Aralik 2024: 6.892 TL).

7. DIGER AKTIFLER

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyle diger aktiflerinin detayr agagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024
TL Y  Toplam TL YP Toplam
BSMV 4.466 - 4.166 3.600 - 3.600
Pegin 6denmis giderler 628 - 628 512 - 512
Verilen avanslar 134 - [34 177 - 177
Diger muhtelif alacaklar 282 - 282 147 - 147
_Toplam 5.510 - 5.510 4.436 - 4.436
8. MADDI DURAN VARLIKLAR
Maddi Duran Varliklar (TL) 31.12.2024 ilaveler Cikis  Transferler  31.12.2025
Tagitlar 998 - -- - 998
Ozel maliyetler 973 - - - 073
Dégeme ve demirbaglar 2.861 2.425 - - 5.286
Kullamm Hakk Varhkiar 2.927 2.767 (1.253) - 4.441
Binalar 1.674 2.767 - - 4.441
Tasit Araglan 1.253 - (1.253) -- --
Toplam 7.759 5.192 (1.253) - 11.698
Birikmis Amortismanlar (TL)
Tagitlar (960) - -- (960)
Ozel maliyetler (1.066) -- - - (1.066)
Déseme ve demirbaslar (1.225) (934) - -- (2.159)
Kullamim Hakkt Varhklar (252) (2.776) - - (3.028)
Binalar (326) (2.702) -- -- (3.028)
Tasil Araglan 74 (74) - - -
Toplam (3.503) (3.710) - - (7.213)
‘Net Defter Degeri 4.256
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8. MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

_Maddi Duran Varliklar (TL) 31.12.2023 ilaveler Cikis  Transferler 31.12.2024
Tagitlar 098 -~ -- -- 908
Ozel maliyetler 973 - - -- 973
Dégeme ve demirbaglar 2.861 = -- - 2.861
Kullamim Hakk: Varliklar: 2.953 709 (735) -- 2,927
Binalar 965 709 -- -- 1.674
Tasit Araclar |.988 -- (735) - 1.253
Toplam 7.785 709 (735) - 7.759
Birikmis Amortismanlar (TL)

Tasitlar (816) (144) - -- (960)
Ozel maliyetler (991) (75) - -- (1.066)
Dégeme ve demirbaglar (1.125) (100) - = (1.225)
Kullanim Haklke Varhklar (182) (70) - = (252)
Binalar (326) - -- -- (326)
Tasit Araglan 144 (70) -- - 74
Toplam (3.114) (389) -- - (3.503)

‘Net Defter Degeri | 4.671 S e - 4.256
9. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Maddi Olmayan Duran Varhklar (TL) 31.12.2024 ilaveler Cilas Transferler 31.12.2025
Bilgisayar programlari 1.061 -- - - 1.061
Toplam 1.061 - -- - 1.061

_Birikmi$ itfa Paylar1 (TL)

Bilgisayar programlar (677) (162) - - {839)
Toplam (677) (162) -~ - (839)

Net Defter Degeri - 384 222
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9. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devamni)

_Maddi Olmayan Duran Yarhkiar (TL) 31.12.2023 laveler Chlas  Transferler 31.12.2024
Bilgisayar programlan 1.061 - =- - 1.061
Toplam 1.061 - - - 1.061

Birikmis Itfa Paylar: (TL)

Bilgisayar programlar: (507) (170) - -- (677)
Toplam (507) (170) - - (677)
Net Defter Degeri .‘ 554 384

10. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Kurumlar Vergisi

15 Temmuz 2023 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan “6 Subat 2023 Tarihinde Meydana Gelen Depremletin Yol
Aguifin Ekonomik Kayiplarin Telafisi Igin Ek Motorlu Tasitlar Vergisi [hdast ile Bazi Kanunlarda ve 375 Sayili Kanun
[ikmiinde Kararnamede Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun™ uyarinca; bankalar, finansal kiralama, faktoring,
finansman ve tasarruf finansman girketleri, elektronik 6deme ve para kuruluslari, yetkili déviz miiesseseleri, varlik
ydnetim girketleri, sermaye piyasast kurumlar ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik girketleri igin gegerli olan
kurumlar vergisi orani %30, diger girketler i¢in gegerli olan kurumlar vergisi orani ise %25 tir.

Turkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir,
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigt ay1 takip eden dérdiincit ayin 25’inci giinil aksamina
kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir,

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarim inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse
odenecek vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlart degiisebilir.

Tirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem kurum
kazancindan indirilebilirler.

Ancak, mali zararlar geemiy yil karlarindan mahsup edilemez. Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer
alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40.

madde hiikmiinde belirtilen indirimler de dikkate alinir.

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren ara dénemlere ait gelir tablolarinda yer alan vergi giderleri asafida
Ozetlenmistir:

31.12.2025 31.12.2024

a) Gelir tablosu:

Cari dénem yasal kurumlar vergisi karsihf 85.336

Lrtelenmis vergi geliri / (gideri) 43 7
Y5 O

Toplam ‘ ‘ - 85.779 lful L
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10. VERGT VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31.12.2025 31.12.2024
b)Bilango:
Ertelenmis vergi aktifi, nct 581 468
Toplam ‘ 581 4_6={'I|‘.=

31.12.2025 31.12.2024
Cari dénem vergi karsilig: 85.336 59.730
Peyin 6denen vergi (62.022) (39.551)
Toplam vergi borcu . 23.314 20.179

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyle vergi kargihigmin hesaplanmasina iliskin detay asagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024

Vergi kargih@i 6ncesi yasal net kar / zarar 284.643 217.946
Raporlanan kar tizerinden hesaplanan vergi (85.393) (65.384)
Kanunen kabul edilmeyen giderler ' (1.616) (2.766)
[stisna ve indirimler 1.673 8.420
TFRS diizeltmelerinden dogan farklar (443) (5.952)
_Cari vergi karsihf = (85.779) (65.682)

Ertelenmis Vergiler

Vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS'ye gore hazirlanmis finansal tablolann arasindaki farklihiklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklar igin ertelenmis vergi aktifi ve pasifi hesaplamaktadir, $6z konusu farkliliklar
genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlart ile TFRS ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkls
dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakia olup asagida agiklanmaktadir. Ertelenmis vergi varlik ve
yiktimliliiklerinin hesaplanmasinda kullamlan vergi orant %30°tur (31 Aralik 2024: %30). Sirket'in 31 Aralik 2025

ve 2024 tarihleri itibariyle Ertelenmis Vergi Varhigi hesaplamast asagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2024
Gegici Ertelenmis Gegici Ertelenmis
farklar Vergi farklar Vergi
Ertelenmis Vergi
Kazanilmamig [aiz gelirleri -- - - -
Kidem tazminati karsiligs 1.033 310 1.979 594
Izin karsihi 770 231 L2 TR,
TFRS 16 degerleme farklari, net (501) (150) 134~ =40
Maddi ve maddi olmayan varliklar iizerindeki y T e N
gegici farklar 633 190 (580)-° 7 73

| L
- e ‘_,,.-\-_"," :
-l i

468

Net Ertelenmis Vergi (Aktifi)/Pasil (‘Bilangﬂ) 1.935 581 1:556 /
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11. DIGER YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyle diger yitkiimliiliklerin detayi agagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024

TP YP  Toplam TP YPP Toplam
Odenecek vergi ve yiikiimliikler
- Odeneeck vergi ve fonlar — BSMV 2.441 - 2.441 1.790 - 1.790
- Odenecek gelir vergisi 620 - 620 449 - 449
- Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 483 - 483 397 - 397
- Diger Gdenecek vergiler 15 - 15 10 - 10
Diger borglar
- Baticilara borglar 402 - 402 327 -- 327
Toplam 3.961 - 3.961 2,973 - 2.973

12. BORCLANMALAR
Alinan Krediler

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyle alinan krediler asagidadir:

31.12.2025 31.12.2024
P Yr Toplam TP YP Toplam
Alman krediler 59.129 - 59.129 35.364 - 35.364
_Toplami 59.129 - 59.129 35.364 - 35.364

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyle kullanilan kredilerin detays asagidaki gibidir:

Agirhkh Ortalama

31.12.2025 Faiz oram (%) TP YP Toplam

Kisa Vadeli Finansal Borclar (*)

Spot krediler — TL 39.72% 59.129 -- 59.129
59.129 - 59.129

e

Agichikh Ortalama
31.12.2024 Faiz orani (%) e YP Toplam

Kisa Vadeli Finansal Borclar (*)
Spot krediler — TL 49,75% 35.364 - 35364

35.364 7 T 35364
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12. BORCLANMALAR (Devami)

Kiralama Tslemlerinden Borglar (Faaliyet kiralamas)

31.12.2025 _ Faiz oram (%) _ Vade " YP Toplam
Kiralama yiikiimliiltikleri %36.,50 2028 [.633 - 1.633
1.633 - 1.ﬁ33__
31.12.2024 Faiz oram (%) . Vade TP YP Toplam_
Kiralama yiikiimliiliikleri %41,00 2027 2.087 - 2.087
2.087 - 2.087

ihrag Edilen Menkul Kiymetler

31.12.2025 31.12.2024
TP YP Toplam TP YP Toplam
fhrag edilen menkul
laymetler 75.000 - 75.000 25.813 - 25813
lhrag edilen menkul
kiymetler [aiz reeskontu - -- - 1.717 -- 1.717
Toplami 75.000 - 75.000 27.530 - 27.530
01.01.-31.12.2025  01.01.-31.12.2024
Dinem basgi - 1 Ocak 25.813 10.000
Thrag edilen menkul kiymetler 185.000 90.131
Dénem iginde ddenen menkul kiymetler (135.813) (74.318)
Dinem sonu - 31 Aralik 75.000 25.813

Sirket cari donemde 9 adet menkul kiymet ihract gergeklestirmistir, Sirket’in 5 adet tahvili ise dénem icerisinde ilfa
olmugtur. Sirket’in cari yil igerisinde ihrag ettigi itfa olmamig menkul kiymetlerin dzellikleri agagidaki gibidir:

ISIN Kodu ihrag Tarihi Nominal Tutar TL itfa Tarihi _Satis Yontemi  Basit Faiz Orani
TRFIFAS52613 17.11.2025 25.000 18.05.2026 Tahsisli Satis 44.09%
TRFIFAS52621 17.11.2025 15.000 22052026 Tahsisli Satis 44.09%
TRFIFAS52639 17.11.2025 10.000 22052026 Tahsisli Satis 44.09%

TRIIFAS62612 17.11.2025 25.000 23.06.2026  Tahsisli Satis 42 50%
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13. KARSILIKI.AR
Cahsan Haklan Yiikiimliiligii Karsihji

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyle, Sirket’in ¢ahigan haklan yiikiimliltgi karsiliklan asafidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024
TP YI' Toplam P YP  Toplam
Kidem tazminat: karsilig 1.033 - 1.033 1.979 - 1.979
1zin kargili 770 -- 770 23 - 23
Toplam | 1.803 -- 1.803 2.002 - 2.002

Kidem Tazminatt Karsilig

Tiirk [s Kanunu’na gére, Sirket’te bir senesini doldurmus olan ve Sirket ile iliskisi kesilen veya emekli olan 25 hizmet
yilini dolduran ve emekliligini kazanan, askere ¢agrilan veya vefat eden personcli i¢in kidem tazminatt ddemekle
miikelleftir.

Odenecek tazminal her hizmet yili igin bir aylik maag kadardir ve bu tutar 1 Ocak 2026 tarihi itibariyle 64.949 TI. (1
Ocak 2025: 46.656 TL) ile sinirlandimlmigtir, Kidem tazminati yitkiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi
degildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle kidem tazminati yiikiimliiligi enflasyon ve iskonto orani tahmin edilerek hesaplanan
yaklagik %403 (31 Aralik 2024: %2,50) reel iskonto orant kullanilarak belirlenmistir.

Kidem tazminati karsthii ¢aliganlarin emekliligi halinde 6denmesi gerckecek muhtemel yilkiimliligin bugiinkii
degerinin tahminiyle hesaplanir. Yeniden diizenlenmis TMS 19 “Calisanlara Saglanan Haklar”, Sirket’in kidem
tazminati yiikiimliiliigiindi tahmin etmek i¢in akttier degerleme yéntemlerinin gelistirilmesini Sngormektedir. Buna
uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar sdyledir; esas varsayim, her
hizmet yili igin olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani,
gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel faiz oranini ifade eder.

Kidem tazminati karsihimn yil igindeki harcketini gésteren tablo agagidadir:

] 31.12.2025 31.12.2024
Dinem basi - 1 Ocak 1.979 1.149
Dénem igindeki degigim (2.538) 767
Aktiieryal kayip / kazang 1.854 506
Dénem igi 8denen kidem (262) (443)

_Dinem sonu - 31 Arahk 1.033 1.979
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14. OZKAYNAKLAR
Odenmis Serm aye

Odenmis Sermaye, Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler ve Hisse Senedi Thrag Primleri’nin yasal kayitlardaki
tutarlan iizerinden gdsterilmesi gerekmektedir. Birikmis kar veya zarar niteliginde olan dolayisiyla kardan
kisitlanmamiy olan olaganiistii yedekler de birikmis kar sayildigindan Geemiy Yillar Karlart / Zararlan hesabinim
igerisinde gdsterilir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde cikan farkliliklarin {enflasyon
diizeltmesinden kaynaklanan farkhliklar gibi),

-“Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis Sermaye”
kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar” kalemiyle,

-“Kardan Aynilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Sencdi [hrag Primleri”nden kaynaklanmakta ve heniiz kar dagituni
veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Gegmis Yillar Karlar1 / Zararlar”, iliskilendirilmesi gerckmektedir.,

Diger tzkaynak kalemleri ise KGK tarafindan yiiriirliige konulan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlart ("TFRS™)
ve bunlara iligkin ek ve yorumlara ¢ergevesinde degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyle ortaklik yapist asagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024
Tutar Ortakhk payi (%) Tutar Ortaklik payi (%)
Kemal Geng 299.910 99,97 99.229 99,97
Sevgi Geng 30 0,01 257 0,01
Kaan Can Geng 30 0,01 257 0.01
Demir Can Geng 30 0,01 257 0,01
_Sermaye _ 300.000 ' 100 100.000 100

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle, Sirket’in sermayesi, sirasiyla her biri 1 TL nominal degerde 300.000.000 adet (31
Arahk 2024: 100.000.000 adet) hisseden meydana gelmistir. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taminan
imtiyazlar (hisse senetleri tertipleri ve imtiyaz tiirleri itibartyla ayri ayri) bulunmamaktadir.

Sirket, 20.05.2024 tarih ve 3 nolu Yénetim Kurulu Kararina gére sermayesini 25.000 TL. artirarak 100.000 TL’ye
¢ikartilmasina karar vermis olup, 1 TL’si 2020 olaganiistii yedekler/dagitilnamis karindan, 14.763 TL’si 2021
olafantistii yedekler/dagiulmamis karindan, 10.236 TL’si 2022 olaganiistii yedekler/dagitilmamis  karindan
karstlanmustir. [lgili sermaye artiim 02.07.2024 tarih ve 11113 saytli Ticaret Sicil Gazetesinde yaymlanmig ve aym
tarihte tescil edilmistir.

Sirket, 26.11.2025 tarih ve 16 nolu Yénetim Kurulu Kararina gére sermayesini 200.000 ‘I'L artirarak 300.000 TL.'ye
¢ikartilmasina karar vermis olup, 24.595 T1.’si 2022 olaganiistii yedekler/dagtilmamis karindan, 66.203 TI.'si 2023
olaganiistii yedekler/dagitilmamis karindan, 109.202 TL'si 2024 olaganiistii yedekler/dagitilmamis karimdan
kargilanmagtir. 11gili sermaye artirimi 19.11.2025 tarih ve 11483 sayili Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlanmus ve ayni
tarihte teseil edilmisgtir.

I3 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayih Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren Finansal K_iralumﬂ,_.l.:':&[&t"briil"g‘\fe,_
Tasarruf Finansmant $irketleri Kanunu'nun 5. Maddesinin 1. Fikrasinin e bendi uyarinea, fhktorin,‘{_:"";airk'etlcrinm
0denmis sermayelerinin en az yirmi milyon TL olmasi gerektigi belirtilen maddede 25 Subat 2020 tarihi itibariyle
degisiklik yapilmiy ve asgari ddenmiy sermaye sarti elli milyon T1.’ye gikartilmistir. Sirket asgari sefmidy¢ sagtint

kargtlamaktadir. <
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14, OZKAYNAKLAR (Devami)

Sermaye Yedckleri

31 Arahik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyle Sirket’in difer sermaye yedekleri bulunmamaktadir.
Kar Yedekleri

Tirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir, Tiirk
Ticaret Kanunu’na gre birinci tertip yasal yedekler, Sirket'in 6denmis sermayesinin %20’sine ulagihineaya kadar,
kanuni net karin %5°i olarak ayrilir. Tkinei tertip yasal yedekler ise édenmis sermayenin %5 ini asan dagitilan kfmn
Y 10%udur. Tiirk Ticarel Kanunu’na géire, yasal yedekler ddenmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece
zararlan netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir. Kar
yedekleri, finansal tablolarin Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmasmin ardindan ayrilmaktadir.

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyle Sirket’in kir yedekleri asagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024
= ™ YrP Toplam r _ YP Toplam_
Yasal yedekler 16.326 - 16.326 8.415 -- 8415
Olaganiistii yedekler 35.151 - 35.151 90.797 - 90.797
_Toplam _ 51.477 =~ 51.477 99.212 99.212

Kir veya zararda yeniden sintflandirdmayacak birikmis diger kapsaml gelirler veya giderler

_ 31.12.2024 31.12.2024
Dinem basit - I Ocak (858) (504)
Aktiieryal kazang (1.854) (506)
Ertelenmis vergi 556 152
Diinem sonu - 31 Arahk ~ (2.156) (858)

Kar Dagitinn

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, agagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrihr. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore birinei tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin %20 sine ulas.lllm.ayd. kadar, kanuni
net karm %5°1 olarak ayrilir. Tkinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karmn
%10%udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler ddenmig sermayenin %50’sini geemedigi siirece sadece
zararlan netlestirmek igin kullamlabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmas: miimkiin degildir, Sirket,
2025 yiligerisinde herhangi bir kar dagitimi yapmanustir,

Geemis Yillar Kar veya Zaran

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyle Sirket’in gegmis yillar kar veya zaran bulunmamaktadir.
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15. KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Verilen Teminatlar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla Sirket tarafindan verilmis olan teminatlar asafidaki gibidir:

Sirket Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve ipntelcler (TRI) 31.12.2025 31.12.2024

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari 62.412 37.434
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis
oldugu TRI'lerin toplam tutan - -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitilmesi amaciyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar - --
D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutar - =
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutan - -
il. B ve ¢ maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
Ichine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutan -- --
iii. C maddesi kapsamma girmeyen 3. kisiler lehine vermiy oldugu
TRI'lerin toplam tutan -~ -

“Toplam | ] 62412 37.434

istanbul Takas ve Saklama Bankasi’ndan kullanilan krediler igin diger bankalardaki kredi limitleri {izerinden temin
edilip verilen teminat mektuplarindan olusmaktadir.

15. KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)

Alinan Teminatlar

31.12.2025 31.12.2024
TP YP Toplam r YP  Toplam
Alinan kefaletler 15.900.296 - 15.900.296 9.700.286 - 9.700.286
Alinan ipotekler 846.369 - 846.369 105.164 -- 105.164
Alinan teminat senetleri ve gekler 2.818 - 2.818 120.323 -- 120323
Alman temlikler 8.000 -- 8.000 3.000 - 8.000
Toplam : 16.757.483 -- 16.757.483 9.933.773 i 9.933.773
Emanect Kiymetler
31.12.2025 31.12.2024
e YP Toplam e YP Toplam_
Tahsile alinan gekler 777.197 1.903 779.100 345.062 - 345.062
Tahsile alinan senetler 307.270 - 307.270 210.592 - 210.592
_Toplam _ 1.084.467 1903 1.086.370 555654 . 555654

Rapor tarihi itibariyle Sirket hukuk miisavirlerinden temin edilen teyit mektuplarina istinaden Sirket aleyhine agilmig
1 adet istinkak davasi (31 Aralik 2024: 1 adet), 0 adet isci davast (31 Aralik 2024: 0 adet) ve 3 adet diger davalar (31
Aralik 2024; 4 adet) olmak iizere toplam 4 adet (31 Aralik 2024: 5 adet) dava bulunmaktadir. Rapor tarihi itibariyle
ilgili davalar devam ettiinden, muhtemel sonuglari kesinlesmediginden bu davalara iligkin karsilik :ij?ijlln1a111istll-.
Sirket ydnetimi bu davalara iligkin 8nemli bir zarar beklememektedir. Ty
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- 15. KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Rapor tarihi itibariyle §irket hukuk miisavirlerinden temin edilen teyit mektuplarina istinaden sirket’in [aktoring
alacaklari i¢in yilriittigii 159 adet (31 Aralik 2024: 114 adet) icra ve haciz takibi, 2 adet itirazin iptali (31 Aralik 2024:
2 adet) ve 0 adet diger davasi (31 Aralik 2024: 2 Adet) bulunmaktadir. Sirket takipteki alacaklarla ilgili olarak toplam
9.364 TL (31 Aralik 2024: 2.459 TL) siipheli alacak kargiliin ayrilmistir.

16. ESAS FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren yillar igerisinde Sirket’in faktoring alacaklarindan alinan faiz ve
komisyon gelirleri asafidaki gibidir;

31.12.2025 31.12.2024
Faktoring faiz gelirleri 255416 138.736
Faktoring gecikme faiz gelirleri 55.936 82.834
Faktoring komisyon gelirleri 80.829 50.689
Toplam - _ § = 392.181 272.259

17. FINANSMAN GIDERLERI

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren yillar igerisinde olusan finansman giderlerinin detay agagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024
Kullanilan kredilere verilen faizler 9.159 8.560
ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler 33403 11.809
Verilen licret ve komisyonlar 988 749
Kiralama giderleri 125 378
Diger faiz giderleri (*) 20.216 463
Toplam ) . 63.891 21.959

(*) Diger faiz giderleri, erken ddemeler icin miisterilere yapilan faiz iadelerini icermektedir.
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18. ESAS FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona cren yillar igerisinde Sirket’in csas faaliyet giderleri agagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024
Personel Geretleri 35404 27.018
Amortisman Giderlert 31.993 2.356
Tagit araglan giderleri 2.865 2.170
Avukat masraflan 1.672 1.486
Denetim ve danismanlik giderleri 1.927 244
Yemek giderleri 2.144 [.438
Elektrik ve su giderleri 1.249 969
Kidem giderleri - 325
Vergi, resim, harg ve fonlar 1.128 72
Haberlesme giderleri 476 585
Sigorta giderler 405 299
Reklam giderleri 3.500 -
Diger genel yonetim giderleri 11.561 7.046
Toplam ) ‘“ 66.324 44.708

19. DIGER FAALIYET GELIRLERI VE GIDERLERI

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren yillar igerisinde Sirket’in diger faaliyetlerden gelirin detayr asagidaki
gibidir;

31.12.2025 31.12.2024
Ozel karsihik iptalleri 856 271
Kur fark: gelirleri 1.518 -
Bankalardan alinan faiz gelirleri 24.639 [1.309
Asgari licret hazine destegi 737 689
Diger gelirler 3.537 1.193
Toplam . . - 31.287 13.462

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren yillar igerisinde $irket’in diger faaliyetlerden giderlerinin detay
asafidaki gibidir;

31.12.2025 _ 31.12.2024

Kur fark: giderleri 849 o

Toplam _ 849 -
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20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGi VE DUZEYI
Finansal Risk Yonctimi Amaclari ve Politikalari

Sirket faaliyetleri sirasinda kredi riski, likidite riski, piyasa riski, yabanci para riski ve faiz orani riski gibi gesitli risklere
maruz kalmaktadir. Bu dipnot $irket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket’in bu risklerin
ytnetimindeki hedetleri, politikalar ve siirecleri hakkinda bilgi vermek amagl sunulmustur. Sirket Yénetim Kurulu,
Sirket’in risk yOnetimi gergevesinin kurulmasindan ve gézetiminden genel olarak sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk yonetimi politikalart Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi riskleri
analiz etk igin olusturulmustur. Risk yoénetimi politikalarinin amaci Sirket'in riskleri igin uygun risk limit
kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagh kalmaktir. Sirket gesitli egitim ve yonetim standartlar ve
slirecleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortami yaratarak, tim galisanlarin rollerini ve sorumluluklarint
anlamasina yardunct olmaktadir.

Kredi riski

Sirket faktoring islemlerinden dolay: kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in Kredi ve Istihbarat Departmanlan
kredi riskinin yonetiminden sorumludur. Sirket finansal varliklari i¢in belirli miklarda teminal talep etmektedir. Kredi
risk yonetiminde agirlikli olarak kredi tahsis Gneesi ve kredi izleme Sncesi yéntemler gelistirilmis olup yénetimin
meveut bir kredi politikas: vardir ve kredi riski siirekli olarak takip edilmekiedir. Kredi tahsis kistaslarini tagimayan
firmalar ile kredi iligkisi baglatilmamaktadir. Kredi komitesi yetkilerine gére talep edilen tim kredi teklifleri
degerlendirilmekledir. Bununla birlikte tahsis edilmig kredilerin izlemesine yénelik olarak erken uyar sistemleri
gelistirilmis olup, miisteri kredibilitesi dlgiimlemesi de yapilmaktadir. Kredi komitesi gelen her kredi talebini
degerlendirmektedir. Kredi riski, miisteriler icin belirlenen ve risk yénetimi kurulu tarafindan her yil incelenen ve
onaylanan smrlar aracihfiyla kontrol edilmektedir. Buna ek olarak kredi iliskisi igerisine girilen firmalar
degerlendirilmekte ve kredi iliskisinin devam etmesi veya durdurulmasi yéniinde firmalar ile ilgili kararlar
almaktadir.

Sirket’in, alacaklan iginde Gnemli yer tutan miisterilerden kaynaklanan kredi riski bulunmamaktadir. Faktoring
alacaklari, cesitli sektér ve cografi alanlara dagilmg, ok sayidaki miisteriyi kapsamaktadir, Miisterilerin ticari alacak
bakiyeleri lizerinden siirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir. Faktoring alacaklarinin yiizdesel bazda
sektorel dagilimi agagidaki gibidir:

31.12.2025 (%) 31.12.2024 (%)

Metal Ana Sanayi ve islenmis Madde Uretimi 1 =
Tekstil Sanayi 4 I
‘T'optan Ticaret ve Komisyonculuk 28 18
Ingaat 17 35
Ulagim Araglart Sanayi 2 i
Kimya ve Kimya Uriinleri 15 an
Emlak Komisyon, Kiralama ve [sletmecilik Faaliyetleri 13 5
Gida, Mesgrubat ve 'l'itiin Sanayi - 1
Saglik ve Sosyal Hizmetler 2 [
Diger 18 39

Toplam _ i 100 L 100
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20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGi VE DUZEYI (Devam)
Kredi riski (Devam)

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlert itibariyle Sirket’in maruz kaldig azami kredi riski asagidaki gibidir:

- . 31.12.2025 31.12.2024

2 _ _Fakioring Alacaklart Faktoring Alacaklarr |
Diger Tigkili Bankalardaki Diger iliskili | Bankalardaki
Taraf Taraf ___ Mevduat Tarafl Taral Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) 693.070 - 9.240 384.791 - 46.407

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinmy kismi
A. Vadesi gegmernis ya da deger digtkligine

| ugramamis finansal varliklarin net defier degeri 690.131 - 9.240 382.596 - 46.407

- Vadesi gecmemis ya da deger diigiiklifiine
ugramamis (briit deller degeri) 690.131 - -= 382.596 P -
- Deger ditgikligi (-) ) - - & o S _ 2|

B. Kosullan veniden goriistilmiig bulunan, aksi
takdirde vadesi pegmis veya deger diigiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varhiklann defter

degicri . _ - - - — = =
- Kosullart yeniden géritstlmas (brot defter i
degeri) = - o & = & i
- Deger dogtkliga (-) o - e o - =
C. Vadesi geemis ancak deger dustkligine
ugiramarus varliklarin net defter degeri o — - - - - .
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - o = = B ——
- Degor digiklig (-) = = px 2 .= —-
2. Deger distikligline ugramamig varliklarm net
defler deperi 2.939 - ) - _2.195 - i
= Vadesi gegmig (briit defler degeri) 12.303 i = . - 4.654 - -
- Deger dusukligi (=) (9.364) - . o (2.459) = A
- Vadesi gegmemis (briit defler degeri) - . < - = ”
- Deger dusiikliigii (-) —— - - - = = ]
E. Bilango dis1 unsurlar = . = = = =

Likidite riski

Likidite riski yénetimi ile ilgili ¢sas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Mali igler, Sirket yonetiminin kisa, orta ve
uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski yonetimi olusturmustur. Sirket, likidite
riskini tahmini ve fiili nakit akimlarin diizenli olarak takip etmek ve finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamim saglamak suretiyle yénetir,
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20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGT VE DUZEYI (Devami)

‘Tahmini faiz 6demeleri dahil, netlestirme anlasmalarninin etkisi harig olmak iizere finansal varlik ve yiikiimliliiklerin,
sOzlesmeye gore belirlenmiy vadeleri agagidaki gibidir:

31.12.2025
Defter  Vadesi Jay-1yl 5 yil ve
. _ degeri  geemis 3 aya kadar arasi1-5 yil aras1 lizeri Vadesiz
Nakit degierler 17 - -- - -- -- 17
Bankalar 9.240 -- 0.240 - - -- --
Faktoring alacaklari (net) 693.070 12303 667.984 12.783 == =S -
Diger alacaklar 4.748 -- -- - == -- 4.748
Toplam varhklar 707.075  12.303 677.224 12.783 == == 4.765
Alnan krediler 59.129 -- n- 59.129 -- - --
fhrac edilen menkul kiymetler 75.000 - -~ 75.000 -
Kiralama islemlerinden borglar 1.633 - 245 572 816 “- -
Faktoring borglart 100 -= 100 - -- - -
Muhtelif borglar 402 -- 402 - -- -
Odenceck vergi ve yikiimliiltkler 26.873 - 26.873 -- - -- --
Toplam yiikiim liiliikler 163.137 ~ 27620 134701 817 = -
Net likidite pozisyonu 5-43.93ﬁ__| 12.303 649.604 (121.918) (817) -= _4.765
31.12.2024

Defter  Vadesi Jay-1yl Syilve

defferi gecmis 3 aya kadar _arast1-5 yil aras tizeri Vadesiz
Nakil degerler 12 == - s - -- 12
Bankalar 46.407 - 46,407 -- - - -
Faktoring alacaklari (net) 384.791 4.654 346.634 33.503 - -- --
Diger alacaklar 3.747 -- - -- - - 3.747
Toplam varliklar 434.957  4.654 393.041 33.503 = = 3.759
Alinan krediler 35.364 - == 33.364 - - .
ihrag edilen menkul kiymetler 27.530 -- -- 27.530 =
Kiralama islemlerinden borglar 2.087 -- 143 565 1.379 -- --
Faktoring borglar - - - -- -- -- --
Muhtelif borglar 327 -- 327 . - o
Odenceek vergi ve yitkimliliikler 22.825 - 22 825 - - - -
Toplam yiikiimliiliikler 88.133 — 23.295 63.459 1.379 - -

_Net likidite pozisyonu 346.824  4.654 369.746  (29.956) (1.379) 4~ 59
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Piyasa riski

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIiGi VE DUZEYI (Devami)

Piyasa riski finansal varhklarm piyasa fiyatlanindaki dalgalanmadan kaynaklanan risk olarak tanimlanmaktadir,
Sirket’in finansal durum tablasu tarihi itibariyla piyasa fiyah ile deferledigi finansal varhg bulunmadig icin Sirket
piyasa riskine maruz kalmamaktadir.

Yabanei para riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket faaliyetlerinin ve finansman
anlagmalarinin nakit akiglarinin sonucunda ortaya ¢ikan kur riskini diizenli olarak kontrol etmektedir.

Sirkel’in diviz cinsinden parasal varliklar: ve parasal yiikiimliliikleri bulunmamaktadir.

Finansal araclarin gergege uygun deferi

31.12.2025

Defter degeri

Gergege uygun degeri

Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri

Faktoring alacaklar:

Finansal yiikimliliikler
Almnan krediler

ihrag edilen menkul kiymetler

Kiralama yiikiimliiliikleri
Faktoring borglar

31.12.2024

9.257
693.070

59.129
75.000
1.633
100

Defter degeri

9.257
693.070

59.129
75.000
1.633
100

Gergege uygun degeri

Finansal varltklar
Nakit ve nakit benzerleri

Faktoring alacaklari

Finansal yiikiimliiliikler
Alinan krediler

Thrag edilen menkul kiymetler

Kiralama yiikiimliiliikleri
Faktoring borglar

46419
384.791

35.364
27.530
2.087

46.419
384.791

35.364
27.530
2.087

Sirket finansal araglann gergefe uygun degerlerini, ulagilabilen meveut piyasa bilgilerini ve uygun degerleme
metotlarini kullanarak hesaplamistir. Ancak, gergege uygun degeri bulabilimek igin kanaat kullanmak gercktiginden,
gergege uygun deger Slelimlert meveut piyasa kosullarinda olugabilecek degerleri yansitmayabilir. Sirket yénetimi
tarafindan, banka kredileri ve menkul kiymetlerin bilango tarihine yakin tarihlerde yeniden ﬁyd[ldndm[ml@ olmasi
nedeniyle ve bunlar diginda kalan kasa ve bankalardan alacaklar, diger finansal aktifler ve kisa vadeli, T1. ciiisinden
hanka kredileri de dahil olmak {izere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile gsterilen ﬁl‘lcll’lbdl aktlﬂelm ve

barglarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olimalarn ve muhtemel zararlarin dnemsiz miktarda L]I"ibllLLL '1

defter degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.

1 siintilerek
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20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE DUZEYIi (Devam)
Finansal araglarin gergege uygun degeri (Devami)
Finansal araglarin gercege uygun degeri:

* Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir,

= [kinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, ilgili varlik ya da yikimliligiin birinci seviyede belirtilen
borsa [iyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gizlenchilen fiyatimin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

o Uglincli seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varhk ya da yikiimliligin gercege uygun deferinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gizlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degierlenmistir.

31.12.2025 Seviye 1 Seviye2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar e — — _

Finansal yiikiimlilikler - = % i
Gercefe uygun defer fark: kar veya zarara yansitilan

finansal yiikiimlikler

Ozel sektor tahvil senet ve bonolar . - P -

Tiirev araclar _- = i e

31.12.2024 Seviye 1l Seviye2 Seviye3 Toplam

Finansal varliklar s - - i

Finansal yiikiimliiliikler e = & i
Gergefe uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan

finansal yiikiimliikler

Ozel sektor tahvil senet ve bonolari - - - -

Tiirev araglar = & s =

Faiz oram riski

Faiz riski, faiz oranlanindaki degisimlerin finansal tablolari etkileme olasiliindan kaynaklanmaktadir. Sirket, belirli
bir dénemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandinlacak varhik ve yiikiimliiliiklerin zamanlama uyumsuzluklar
veya [arkhiliklarindan dolay: faiz riskine maruzdur. Faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle Sirket’in pu.fuyon
durumuna bagli olarak maruz kalabilecegdi zarar siirekli takip edilmektedir. g
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20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGI VE DUZEY] (Devami)
Faiz oram riski

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyle faiz oranina duyarh finansal araglar asagidaki tabloda sunulmustur;

Net defter deferi Net defter deferi

31.12.2025 31.12.2024
Sabit faizli finansal araclar:
Faktoring alacaklan 693.070 384,791
Faktoring borglar (-) 100 --
Alinan krediler (-) 59.129 35.364
ihrag edilen menkul kiymetler (-) 75.000 27.530
Kiralama yitkiimliiliikleri — faaliyet kiralamas: 8-) 1.633 2.087

Sermaye risk yinetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da borg ve
Gzkaynak dengesini en verimli $ekilde kullanarak karini artirmayi hedeflemektedir. Sirket’in sermaye yonetimindeki
amact; girketin gelir getiren bir isletme olarak devamhlifini saglamak, hissedarin faydasini gbzetmek, ayni zamanda
sermayenin maliyetini azaltmak igin en verimli sermaye yapisinin siirckliligini saglamakuir. Sirket’in sermaye ve
tonlama yaptsi, kredileri de igeren borglar ve nakit ve nakit benzerleri, cikarilmis sermaye tutarint igeren dzkaynak
kalemlerinden olusmaktadir.

31 Arahk 2025 ve 2024 tarihleri itibariyle Szkaynaklarin borglara oram agagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024
Toplam borglar 164.940 90.135
Nakit ve nakit benzerleri (9.257) (46.419)
Net Borg 155.683 43.716
Ozkaynaklar 548.185 350.619
Ozkaynak / borg 3,52 8,02

21. FINANSAL TABLOLART ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACTKLANMASI GEREKLI OLAN
DiGER HUSUSLAR
Yokiur.

22. BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE fLISKIN UCRETLER

31.12.2025 31.12.2024

Bagimsiz denelim ticreti 635.000 415.000

Toplam __ 635.000 __415.000
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23. RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yolktur.




